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Mat bang 1ai suat ha nhiét tac déng ra sao toi
thi truong chung khoan?
07:55 13/04/2026

Nhiéu ngan hang thuong mai dong loat diéu chinh gidm Iai suat huy doéng va
cho vay, dao chiéu so vdi xu huéng tang kéo dai tir cudéi nam 2025. Dong thai
nay nhanh chdéng thu hdt sy quan tam cua thi truong, dac biét trong boi cdnh
nha dau tu tim kiém tin hiéu hé trg mai cho dong tién.

Danh gia vé tac déng, 6ng Nguyén Trong Dinh Tam - Gidm doc Khéi Tu van dau
tu Khach hang Ca nhan, Ching khoan Thién Viét (TVS) cho rang, viéc ha 1ai suat
c6 thé mang lai hai hiéu ing chinh:

Thi nhat, tao ra hiéu ang tam ly kha quan trong ngan han déi véi cac nhém cé
phi€u “nhay” vdi ai sudt, chang han nhu Bat dong san nha &, Xay dung, Ching
khoan,..

Th hai, tao diéu kién dé€ mot phan dong tién quay tré lai thi truong ching
khodn, nhat la khi mat bang dinh gid cGa nhiéu c6 phiéu da tré nén hap dan hon
so V@i trung binh 5 nam sau nhip bién déng vlra qua.
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Vi chuyén gia cling luu y, xu hudng giam 1ai suat hién tai cé thé chi mang tinh
ngan han. Viéc duy tri mot chu ky 13i suat thap kéo dai sé phu thudc vao nhiéu
yéu t8, bao gom dién bién kho luong cla cac bién sé vi mo cling nhu nhu cau
huy déng von cia cac ngan hang nham phuc vu muc tiéu tang trudng tin dung
trong boi canh nén kinh té dat muc tiéu tang truéng GDP khodng 10% trong
nam 2026.

"Nhin chung, xung dét tai Trung Dong van la yéu té6 dnh hudng trong yéu tdi
trién vong thi truong chiing khodn. Tuy vay, van dong trong ngan han cta VN-
Index hién dang dugc nang dd béi ky vong nén lai suat ha nhiét", 6ng Tam néu
quan diém.

O mdt géc nhin khac, mua dai hoi ¢ ddong ndm nay ghi nhan nhiéu doanh
nghiép cong béd ké hoach tang trudng tich cuc cing mic c6 tdc cao. Theo 6ng
Tam, day co thé tra thanh chat xUc tac cho gid c6 phi€u trong ngan han, dac
biét khi théng tin vugt ky vong ban dau.

Nha dau tu cé thé xem xét nhiéu yéu to dé€ danh gid mot ké hoach kinh doanh
c6 thuc su kha thi. Trong dé, dang chd y la muic dd hoan thanh ké hoach trong
qua kht, kha nang tang truéng cé dén tir yéu to nén thap hay khong, cling nhu
cac bién sé vi mob co thé tdc dong dén Igi nhuan doanh nghiép.

Chua hét, dé ty do luong tiém nang cla céc ké hoach kinh doanh, chuyén gia
TVS 'méch nudc' nha dau tu vé viéc phan tich cac bién s6 quan trong tdc dong
tGi xu huéng lgi nhuan ctda doanh nghiép, vi du nhu theo doi xu thé lai suat huy
dong - 1ai suat cho vay dé danh gid xu hudng cta NIM (vén la yéu td quan trong
dé danh gia hiéu qua hoat dong cla nganh Ngan hang).

Trudc bdi canh thi truong con nhiéu bién déng, 6ng Tam khuyén nghi nha dau
tu nén duy tri chién lugc than trong. Cu thé, nha dau tu cé thé gilr ty trong c6
phi€u & muc t6i da khoang 60% danh muc, uu tién cédc c6 phi€u cb gid von thap
va dang duy tri xu huéng tang ngan han. Viéc chua nang ty trong Ién muc cao
hon nham han ché rui ro trudc cac bién s6 khé luong tir bén ngoai, dac biét la
yéu t6 dia chinh tri.

Doi vGi nha dau tu dang nam qilr ty trong tién mat cao, 6ng Tam cho rang, chi
nén gidi ngan tiing phan tai cac nhip rung lac cta thi truong. Danh muc nén uu
tién cadc nhdm c6 phi€u hudng loi tr cdu chuyén nang hang thi truong, cling nhu
nhitng doanh nghiép dugc du bao cé tang trudng Igi nhuan tich cuc trong nam
2026.

Thu Trang



