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Mo s6 co phiéu dang chu y ngay 13/3: MWG,
PVS, TPB
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Cong ty chiing khoan phan tich va dua ra nhan dinh mua, ban déi véi cac c6
phi€éu MWG, PVS, TPB.

Thé Giéi Di Pong (MWG): Khuyén nghi kha quan, gia muc tiéu 118.300
dong/cp

K&t phién 12/3, c6 phi€u MWG giam 2,2% xudng 84.600 dong/cp. Thanh khoan
ghi nhan hon 10,1 triéu don vi giao dich, gia tri tuong Ung dat 854 ty dong. Khoi
ngoai mua rong 245 ty déng, cao nhat thi trudng va la phién mua rong th 5
lién ti€p (1.629 ty dong).

Trong bdo cdo vlra cap nhat, Chiing khoan MB (MBS) duy tri khuyén nghi kha
quan doi véi MWG va nang gid muc tiéu 1én 118.300 dong/cp. Theo MBS, viéc
diéu chinh nay xuéat phat tir viéc cap nhat moé hinh dinh gid sang nam 2026,
dong thoi diéu chinh du bdo EPS nam 2026 tang khodng 34% so véi bao céo
trudc.

Hién MWG dang giao dich & muc P/E forward khoang 15 lan, thap hon trung
binh giai doan 2019-2021, trong khi nén tang Igi nhuan ctda doanh nghiép da
budc sang chu ky méi véi trién vong tang trudng tich cuc hon.

Vé trién vong kinh doanh, MBS cho rang hai chudi Thé Giéi Di Déng va Dién May
Xanh, vGi mang luéi khodng 3.000 clra hang, sé tiép tuc duy tri tang trudng 6n
dinh nho danh muc sdn phdam da dang, chinh sach trd gép linh hoat va dich vu
hdu mai tot. Theo dd, doanh thu hai chubi nay cé thé dat toéc do tang trudng
kép khoang 12% trong giai doan 2026-2027.

Trong khi dé, Bach Héa Xanh dugc ky vong la dong luc tang truédng mai khi mo
hinh “chg hién dai” ngay cang dugc ngudi tiéu dung ua chudng. MBS du bdo sb
lugng clra hang cta chubi nay sé tang trudng manh trong giai doan 2026-2027,
nho k& hoach mé réng ra mién Bac va tang mat do clra hang tai khu vuc mién
Trung.
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MBS du phéng doanh thu va lgi nhuan cia MWG nam 2026-2027

Ngoai ra, théng tin MWG du kién IPO mang dién may tiéu dung trong nam 2026
cling dugc danh gié la yéu to c6 thé gilp doanh nghiép dugc dinh gié lai tich
cuc hon trén thi trudng.

Méi day, CTCP Bau tu Bién May Xanh vira thdng qua phuong an chao ban c6
phiéu lan dau ra céng ching (IPO) tai BPHCD thudng nién 2026. Theo ké hoach,
doanh nghiép du kién chao ban téi da 179,5 triéu c6 phiéu trong dot IPO. Gia
chao béan sé khbéng thap hon gia tri s6 sédch 16.163 dong/cp cling nhu két qua
dinh gid doanh nghiép. Thoi gian phat hanh du ki€n trong nam 2026 sau khi
dugc UBCKNN cap phép. Sau khi hoan tat dgt chao ban, vén diéu |é cla cbng ty
du kién tang Ién 12.807 ty dong.

PTSC (PVS): Khuyén nghi kha quan, gia muc tiéu 54.900 déng/cp

Két phién 12/3, c6 phiéu PVS gidm hon 3,3% xudng con 43.500 dong/cp. Thanh
khodn dat hon 8,7 triéu don vij (383,6 ty dong), gidm khodng 45% so vGi muc
binh quan 10 phién gan nhat.

Trong bao cao cap nhat méi day, Ching khoan MB (MBS) dua ra mudc gid muc
tiéu doi vai PVS la 54.900 dong/cp, dua trén su két hgp gilta phuong phéap chiét
khau dong tién tu do cho doanh nghiép (FCFF) va phuong phép so sanh P/E, véi
ty trong moi phuang phap la 50%.

Tham chi€u giai doan tir thang 3 dén thang 9/2023 - khi gid dau Brent dao déng
guanh vlung 70 USD/thlung trudc khi vugt méc 80 USD/thung va cac du an dau
khi cling dugc thic ddy manh mé tuong tu hién nay, MBS dp dung mdc P/E muc
tiéu 16 lan (tuong duong muc trung binh cla giai doan nay) cho viéc dinh gia.

Theo MBS, muc dinh gid hién tai cia PVS (P/E khodng 14 lan) dugc danh gia la
tuong déi hap dan so véi mic trung binh 3 nam khoang 17 Ian va trung binh 5



nam khodng 18 lan.

Méi day, PTSC da thong qua nghi quyét HDQT vé viéc trién khai giao dich vdi
don vi lién quan thudc Tap doan Cong nghiép - Nang lugng Qudc gia Viét Nam
(PVN), lién quan dén mot gdi thau 16n tai du &n Nha méay Nhiét dién Long Phu 1.

Theo dé, PVS sé tham gia lién danh véi nha thau Trung Quéc China Tianchen
Engineering Corporation (TCC) dé thuc hién gdéi thau T08, bao gobm cac hang
muc cung cap thiét bi, xay dung, lap dat, gidm sat va phéi hgp chay thi nghiém
thu cac hang muc cda nha may chinh.

Bén giao thau la Ban Quéan ly Dy én Dién luc Dau khi Long Phi 1 - don vi truc
thudc PVN. Gia tri hgp dong cla gdi thau udc tinh khoang 7.800 ty dong va
dugc xem la moét trong nhitng hang muc quan trong cua du an.

Trong nam 2026, MBS du phdng khoi luong backlog clia cac du an co khi - xay
lap (M&C) sé budc vao giai doan cao diém nham dap Ung ti€n d6 dén cac dong
dau va khi trong giai doan 2027-2030. T6ng backlog trong nam nay du kién
vuot 1 ty USD.

Tén du 4n 3;5)’"5 dvdn (tridu ) oo gy an 2025 2026F 2027F 2028F 2029F
L6 B - EPCI#1 550 Du khi trong nudrc 32% 60% 100%

L6 B - EPCI2 400 Dau khi trong ndic 70% 90% 100%

L6 B - EPCI#3 257 DAu khi trong nudre 30% 80% 100%

Lac ba Vang 1 245 DAu khi trong nuéc 85% 100%

Lac Ba Vang 2 88 Déu khi trong nudc 20% 30% 65% 100%
CRPO 1258126 - KSA 40 Dau khi nuée ngoai 30% 70% 100%

CRPO 135 - KSA 39 Dau khi nude ngodi 50% 80% 100%

i e 9 Dién gi6 ngoai kho 80% 100%

Dién gi6 Baltica - Poland 180 Dién gi6 ngoai khoi 10% 60% 100%

Bién gié Fengmiao 100 bién gid ngoai khoi 25% 70% 100%

- f’ggc'[‘;’:g;"a (35 chan 160 Dién gi6 ngoai kho 50% 80% 100%

Ngudn: PVS, MBS Research téng hop

MBS udc tinh tién dé ghi nhan mot sé du an M&C cua PVS

Trong dé, cac goi thau EPCI thudc du an Lo B - O Mén tiép tuc dong vai tro tru
cot. Bén canh dé, hgp dong EPCIC gian xU ly trung tam Lac Da Vang cung cac
du an dién gid ngoai khai cling dugc ky vong sé déng gop tich cuc.

Giai doan 2026-2030, PVS du kién day manh dau tu. DU cé thé tao ra ap luc
nhat dinh 1&n dong tién dau tu trong ngan han, nhung vé dai han, chién lugc
nay dugc ky vong sé ho trg tich cuc cho két qua kinh doanh clia doanh nghiép
khi gitp gia tang céng suat va ma rong kha nang ti€p nhan cac hgp déng quy
mo 1én.



TPBank (TPB): Khuyén nghi kha quan, gia muc tiéu 21.000 dong/cp

Két phién 12/3, c6 phi€u TPB giam 2,4% xudng con 16.050 dong/cp. Thanh
khoan dat khoang 13 triéu c6 phi€u (212 ty dong), gidm 45% so véi mic binh
qguan 10 phién gan nhat.

M&i day, TPBank thong bdo ngay 23/3 sé la ngay dang ky cudi cung dé chot
danh sach c6 déng tham du Pai h6i dong c6 dong (DHDCD) thuong nién 2026.
Theo ké hoach, dai hdi du kién dién ra tir 8h30 dén 12h00 ngay 24/4/2026 tai
Hoi truong Dragon Hall, tang 12, toa nha DOJI, s6 5 Lé Duéan, phudng Ba Dinh,
Ha NOi.

Tai dai hoi, TPBank du kién trinh c6 dong théng qua nhiéu ndi dung quan trong
nhu bdo cdo hoat dong nam 2025 va ké hoach nam 2026 cta HPQT, Ban Kiém
soat va Ban Diéu hanh. BDéng thoi, dai hdi cling xem xét bdo cdo sir dung ngan
sach nam 2025 va ké hoach ngan sach nam 2026 cta HDPQT va Ban Kiém soét.

Bén canh do, c6 déng sé thao luan va théng qua bdo cdo tai chinh nam 2025 da
dugc kiém toan, phuong an phan phoi lgi nhuan va trich 1ap cac quy theo quy
dinh, cling nhu t& trinh mién nhiém thanh vién HBQT nhiém ky 2023-2028 va
bau b6 sung thanh vién HDPQT cho thai gian con lai cda nhiém ky.

Vé trién vong kinh doanh, Ching khodn MB (MBS) ky vong TPBank sé tiép tuc
duy tri muic tang trudng tin dung cao trong nganh, chi ding sau nhém ngan
hang nhan chuyén giao bat budc.

Theo MBS, bién lai rong (NIM) cGia TPBank c6 thé thu hep trong nam 2026
nhung muc gidm sé nhe hon so véi mic gidm khodng 50 diém co ban clia nam
2025. Bong thoi, NIM dugc ky vong cé thé phuc hoi tré lai tir nam 2027 trong
boi canh [ai suat tdng. Nguon thu ngoai lai dugc du bao tiép tuc tang trudng tich
cuc va cé thé dong gbép khoang 30% téng thu nhap hoat ddng clia ngan hang.

Ngoai ra, chi phi tin dung dugc ky vong gidm so véi cung ky nho chat lugng tai
san cai thién, cung véi b6 dém du phong dugc tang cuong dang ké trong nam
2025, qua do tao du dia cho viéc xt&r ly ng xau trong nam 2026.




% tha

2025 2026F % svck adi

% tha
2027F % svck b/ Nhan xét

Ching t6i ki veng NIM nam 2026/2027 lan
lwot gidm 11 diém co ban va ting 8 diém co
ban svck, cling véi mirc tang trudng tin dung
& mirc cao co thé gitp thu nhap I3i thuén trong
nam 2026/2027 cai thién rd rét hon mire tang
clia ndm 2025.

Thu nhap lai thudn 13,368 14,941 11.8% -11.1% 17,186 15.0% -12.0%

Chung t6i ky vong trong ndm 2026 — 2027, thu
nhap tir phi dich vu tiép tuc tang truéng tét khi
hoat déng tin dung va thanh toan tich cyc.

Thu nhap ngoai lai 5,610 6,629 18.2% -5.2% 7.493 13.0% 2.2% Ching t6i ky vong mirc tang thu nhap khac
(chi yéu dén tir thu hdi no' ngoai bang) trong
hai nam téi c6 thé cham lai so véi mikc tang
clia nam 2024 — 2025.

Téng thu nhap
hoat déng
Chiphihoatdong  (6,573) (7.465)  13.6%  -4.9% (8436)  130%  -4.9%

LN trrérc dip
Shong 12,404 14,106 137% -11.5% 16242  151%  -0.8%

Chi phi dw phong
rdi ro tin dung

LN truére thué 9,203 10,695 16.2% 4.4% 12,404 16.0% 8.5%
LN rong 7,380 8,556 15.9% 4.4% 9,923 16.0% 8.5%

MBS du phéng két qua kinh doanh ctia TPB giai doan 2026-2027

18,978 21,571 13.7% -9.4% 24,679 14.4% -8.2%

Chung t6i ky vong chi phi tin dung ndm 2026-
(3.201) (3.411) 6.5%  -40.2%  (3,839) 126%  -41.6% 2027 gidm nhe so véi nam 2025 nho chét
lrong tai san cai thién.

MBS danh gia tich cuc doi véi TPBank nho mot sé yéu té nhu vi thé dan dau
trong mang ngan hang sé cling nén tang von viing chac. Ngan hang dugc ky
vong dat muc tang trudng tin dung hop nhat khodng 19,6%, cao hon muc
18,1% cua nhém ngan hang tu nhan Ién va vua (loai trr HDB, MBB va VPB).

Trén co sé do, MBS duy tri khuyé&n nghi kha quan déi véi c6 phiéu TPB vdi gié
muc tiéu trong 12 thang tdi la 21.000 dong/cp, tang khoadng 28% so vdi bdo céo
trudc. Viéc nang gid muc tiéu chud yéu dén tir viéc diéu chinh P/B muc tiéu Ién
1,2 1an (so véi 1,1 lan trude dé) va nang du bédo EPS giai doan 2026-2027 lan
lugt thém 4% va 8%.

Minh Minh




