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Tin dung dang tang nhanh haon huy déng, trong khi nhu cau von cho ha tang,
san xuat va cac du an quy mo I6n ti€p tuc mad rong. Bai toan dat ra khong chi la
huy dong thém tién cho nén kinh t&, ma quan trong hon la xay dung mét co cau
ngudn von du dai, du da dang va phan bé hiéu qua hon.

Du dia tin dung dang dung truéc bai toan nguén vén

Theo B0 Tai chinh, dén ngay 22/8/2026, du ng tin dung déi véi nén kinh té tang
9,71% so vGi cudi nam 2025, trong khi huy doéng von tang 7,97%. Khodng cach
1,74 diém phan tram cho thay tin dung tiép tuc di nhanh hon kha nang tang
nguon vén huy déng.

Dang chu y, néu xét riéng bang dong Viét Nam, tin dung tang 8,38%, thap hon
muc tang 8,77% cua huy dong. Tuy nhién, van dé I6n hon nam & ca cau ky han.
Nhu cau von trung va dai han ngay cang tang, trong khi nguén von dai han cla
hé théng ngan hang van chiu ap luc vé chi phi.

Bdo cdo vi m6 thang 8 clia ACBS cho thay thanh khodn ngan han da cai thién,
nhung chi phi vén trung va dai han van & mdc cao. Trong thang 8, 8 ngan hang
thuong mai phat hanh khoang 23.200 ty dong trai phiéu, véi lai suat danh nghia
binh quan gia quyén gan 8,9%/nam. Con sb nay cho thay viéc tao lap nguén
vén dai han khéng phai bai todn dé dang.




Tin dung ngan hang tiép tuc la kénh cung (ng vén quan trong cho
hoat dong san xuat, kinh doanh cla nén kinh té.

Sic ép sé ré hon khi nhu cau vay von cho cac du an I6n gia tang. Theo B0 Tai
chinh, Ngan hang Nha nudc da ti€p nhan kién nghi vé co ché tin dung doi véi
khoang 35 du an quy mo 1én, té6ng nhu cau vay khoang 1,7 triéu ty dong.

Néu phan 16n nhu cau nay tiép tuc don lIén hé théng ngan hang, ap luc huy
dong, can doi ky han va chi phi von sé gia tang. Viéc nang ty 1é toi da ngudn
von ngan han dugc sir dung cho vay trung, dai han tir 30% lén 40%, clng vd4i
diéu hanh linh hoat nghiép vu thi trudng ma va tién gui Kho bac Nha nudc, gilp
m& thém du dia thanh khoan. Nhung day chi la gidi phap tao khéng gian van
hanh, chua thé thay thé yéu cau phat trién cac kénh von dai han.

Khéng thé€ d€ ngan hang “ganh” toan bd nhu cau vén

Mot nén kinh té budc vao giai doan dau tu Ién can nhiéu hon mot kénh dan von.
Tin dung ngan hang phu hop véi nhu cau von luu dong va nhiéu du an sdn xuat
kinh doanh, nhung véi nhiing du an c6 quy mé Ién, thoi gian thu héi von dai, thi
truong von can dam nhan vai tro I6n hon.

Trong kién nghi chinh sach quy 111/2026, cac chuyén gia Dai hoc Kinh té Quéc
dan cho rang tai chinh dai han va tin dung dua trén dong tién con phan tan;
trong khi thd tuc phé sadn va tai phan b6 nguén luc chua thuén Igi cé thé khién
von, tai san bi gilr lai d nhitng hoat dong kém hiéu qua.

Diéu nay dat trong tdm vao chat lugng phan bd von. Thay vi chi tim cach tang
lugng von dua vao nén kinh té, can tao co ché dé dong tién tim dén nhiing



doanh nghiép, du dn c6 kha nang tao ra gia tri va dong tién trong tuong lai.

Dinh hudng nay cling dugc Chinh phd nhan manh tai Nghi quyét 262/NQ-CP
ngay 5/9/2026, khi yéu cau phoi hgp hai hoa gitra chinh sach tai khda, tién té va
cac chinh sach kinh té vi mo, vira ho trg tang trudng vira gilr 6n dinh kinh té vi
mo.

B6 Tai chinh dugc giao ti€p tuc phat trién thi truong von, ching khoan, trai
phi€u doanh nghiép va trién khai Dé &n cai cach téng thé thj trudng tai chinh
Viét Nam. Trong khi d6, dau tu cong dugc ddy nhanh, cung cac chinh sach
mién, gidm, gia han thué, phi, 1& phi nham ho trg dong tién cho doanh nghiép.

Dau tu cong vi vay khong chi la ngudn von truc tiép tir ngan sach. Khi gidi ngan
dugc day nhanh, cac du an ha tang tao thém don hang, viéc lam va dong tién
cho khu vuc doanh nghiép, tir dé kich thich nhu cau dau tu va huy dong von tur
cac khu vuc khac.

O phia tién té&, Ngan hang Nha nudc tiép tuc dinh huéng tin dung vao sdn xuét
kinh doanh, xuat khdu, céng nghé cao, cong nghiép ho trg, néng nghiép, déi
ma&i sadng tao, nha & xa hoi va ha tang thiét yéu; dong thoi kiém soat tin dung
d6i véi cac linh vuc tiém an rui ro.

Nhu vay, “dudng vén” cho tang trudng can dugc mé theo nhiéu hudng: ngan
hang cung (ng tin dung, thi trudng chiing khoan va trai phi€u doanh nghiép
dam nhiém thém nguoén von trung va dai han, con dau tu cong va chinh sach tai
khéa déng vai tro ho trg, dan dat.

Khi cac kénh von dugc két ndi tét hon, nén kinh té sé giam ap luc phai dua qua
nhiéu vao tin dung ngan hang, dong thai cé thém nguon luc cho nhitng du an
I6n. Pay cling la cdch mé réng du dia tang trudng ma khéng danh déi bang ap
luc 1én thanh khoan, chi phi vén va 6n dinh kinh té vi mo.
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