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M6t chu ky méi khéi sac mé ra cho cé phiéu
nganh cao su?
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Mua bdo cédo két qua kinh doanh quy |l sap di dé€n chang cudi, nhiéu doanh
nghiép cao su da hé 16 két qua kinh doanh véi nhiing chi bao tich cuc trong nira
dau nam 2025. Cung véi muc dinh gid hién tai dang hap dan khi dugc giao dich
3 muc chiét khau so véi trung binh nganh va qua kh&, nhém c6 phiéu cao su
dugc ky vong khéi sac trong thai gian téi.

bao tich cuc trong nlra dau nam 2025

Theo bdo cdo tai chinh vlra céng b, trong quy 11/2025, doanh thu thuan cua
Cao su Tay Ninh (TRC) dat 132 ty dong, tang 46% so vdi cung ky, mac du cé su
sut gidm nhe so v&i quy trudc do gid cao su bat dau ha nhiét tir cudi thang 3.
Bién lgi nhuéan gop tang tir 23,7% lén 31,3%, phan anh hiéu qua trong kiém soét
chi phi va cai thién nang suat, du van thap hon so véi muic dinh trong quy



IV/2024 (50%) va quy 1/2025 (39%).
Chi bao tich cuc

LGy ké 6 thang dau nam, Cao su Tay Ninh ghi nhan 358 ty dong doanh thu, tang
52% va lgi nhuan rong dat 105 ty dong, gap 3,7 lan cung ky, hoan thanh 60%
k& hoach Igi nhuan cd nam.

Tai CTCP Cao su Théong Nhat (TNC), Iy ké 6 thang dau nam, doanh thu thuan
dat hon 57,2 ty dong, gidm 5% so vGi cung ky nam 2024. Du vay, lai sau thué
van tang manh gap 2,6 lan |1én 38,6 ty déng.

Nam 2025, Cao su Théng Nhat dat ké hoach doanh thu 190 ty déng va logi
nhuan sau thué 45 ty dong, lan lugt tang 10% va 11% so vGi nam 2024. Véi két
qud dat dugc, cong ty da thuc hién dugc 86% ké& hoach Igi nhuan dé ra trong
nam.

Trong khi dé, CTCP Cao su Pa Nang (DRC) cong b6 bdo cdo tai chinh quy 11/2025
v3i doanh thu dat 1.370 ty dong, tdang nhe 1% so véi cung ky nam ngoai. Day
muc doanh thu theo quy cao nhat tir trudc dén nay.

Tuy nhién, gid von hang ban trong ky tang vot, khién Igi nhuan gdp cla cong ty
giam 44% so véi cung ky nam 2024, kéo theo dé Igi nhuan rong chi con dat 32
ty dong, gidam gan 60% so véi cung ky.

Ban Ianh dao Cao su Da Nang cho biét, Igi nhudn chua dat ky vong chu yéu do
chi phi nguyén vat liéu leo thang. Trén thj truong, gia cao su tu nhién - nguyén
liéu chi€ém ty trong Ién nhat trong chi phi san xuat ctia Cao su DPa Nang da neo
cao trong thoi gian qua.

Con Tap doan Cong nghiép Cao su Viét Nam - VRG (GVR) cho biét c6 mot nira
dau nam soi ddéng véi doanh thu udc dat hon 11.500 ty dong trong 6 thang,
tuong duong gan 40% k& hoach nam, vuot xa ti€n do binh quan cac nam. Loi
nhuan trudc thué ghi nhan 2.500 ty déng, dat 43% muc tiéu cd nam.

Theo 6ng Huynh Van Bé&o, thanh vién lanh dao Tap doan, truéc day VRG thuong
phan bé doanh thu muc tiéu theo quy: 10% cho quy |; 20% cho quy Il; 30% cho
quy lll va 40% cho quy IV. Véi da hién tai, c6 dong cé thé hoan toan ky vong
vao viéc hoan thanh ké hoach nam 2025.

Pung trudéc nhiéu co hoi

Dién bién thi truong cao su tlr dau nam dén nay cé sy phan hdéa. Sau khi lap
dinh hon 44 triéu dong/tan vao thang 3, gid md gidm dan vé 35 triéu dong/tan



trong quy Il. Diéu nay phan nao cling tdc dong dén bién déng gid c6 phiéu
nhém cao su trong thai gian qua.

Chang han, cung véi da phuc héi cta thi trudng mu tir cudi nam 2024, c6 phiéu
TRC ghi nhan mdc tdng dang k&. T& vung gid 39.000 doéng/cp hoi thang
10/2024, c6 phiéu nay da vuon Ién gan 90.000 dong/cp vao cubi quy 11/2025,
trudc khi diéu chinh vé vung 68.000 dong/cp. Thanh khoan cling tang vot, trung
binh dat 180.000 c6 phi€u/phién, gap 15 lan so v6i mdc trung binh nhiéu nam.

Tuy nhién, dy bdo trung va dai han cla thi trudng mu van tich cyc. Theo danh
gid cla mot s6 t6 chirc uy tin trén thé gidi va doanh nghiép cao su Ién trong
nudc, gid cao su tu nhién sé tiép tuc neo cao trong thoi gian tdi trong bdi cadnh
nguon cung toan cau du kién thiéu hut t&r 600.000 - 800.000 tan cao su/nam tu
nay dén nam 2028, tham chi dén nam 2031.

Nguyén nhan chinh la do dién bién thai tiét bat Igi cung véi xu hudng chuyén
d6i sang cac loai cay trong cé hiéu qud kinh té cao hon tai nhiéu quoc gia cung
Ung cao su chd chot nhu Thai Lan, Indonesia... Tai Viét Nam, cac doanh nghiép
cao su cling dang c6é xu huéng chuyén déi vuon trong cao su thanh dat xay
dung khu, cum céng nghiép.

Bé&n canh dé, hién tuong La Nifia cdé xac suat 40% xay ra vao nla cudi nam
2025 - 2026, c6 thé gay anh hudng dén mua vu khai thac tai Déng Nam A - khu
vuc chiém hon 90% san lugng cao su toan cau. Diéu nay dat ra rui ro thi€u hut
nguon cung trong trung han, dac biét trong boi cdnh tdén kho tai cac nudc san
xuat chu lyc dang & muc thap.

Theo 6ng Truong Minh Trung, Phé Téng Gidm doc VRG, thi truong dang budc
vao chu ky thiéu cung, véi kha nang thiéu hut téi 2 triéu tan vao nam 2028.

Cling theo 6ng Trung, gid ban binh quan cla Tap doan trong 6 thang dau nam
duy tri quanh 50 triéu déng/tan, cao hon nam 2024. Gia cao su binh quan ca
nam 2025 duoc du bdo dao dong 45-47 triéu dong/tan, cao hon mic 43 triéu
dong/tan nam trudc. “Chac chan gid cao su nam nay sé khéng thap hon nam
trudc”, 6ng Trung khang dinh tai Dai hoi déng c6 ddng thudng nién.

Theo gidi phan tich, gid cao su ti€p tuc 3 muic cao do thi€u hut nguén cung sé
gilp duy tri da tang truéng cho cac doanh nghiép trong nganh. M6t chu ky méi
khai sdc ma ra cho nhdm nganh cao su - von dugc ménh danh la “vang trang”.

“Vang trang van toa sang gilra 16p bui thué quan” la nhan dinh &n tugng ma
Chidng khoédn Phu Hung (PHS) danh cho nganh cao su. Cao su thién nhién nam
ngoai danh muc thué déi ing tir My, day la mot Igi thé I6n cia nhém doanh



nghiép nay khi tinh hinh sdn xuat cac sdn pham cao su (I6p xe) tai Viét Nam
duy tri da tang truédng 2 chir s6, ddm bdo cho nhu cau tiéu thu trong nudc va
gid ban cao su cac loai trong quy 11/2025 du bdo tang 8% so véi cung ky nam
trudc.

Theo PHS, nganh cong nghiép cao su ndi dia dang ding truéc nhiéu co hoi,
phan [én dén tU su chuyén dich cla cdc nha may 16p xe nudc ngoai vao Viét
Nam do dnh hudéng cla chién tranh thuong mai, gilp ciing c¢6 nhu cau tiéu thu
cao su trong nudc va dam bao gid ban, muc tiéu thu cho cac doanh nghiép cao
su trong nuéc. Déi vdi “cudc chién thué quan” 1an nay, chdu Au cé thé danh
thué chong ban pha gid doi véi san pham I6p xe tr Trung Quéc tir nam 2026...
sé kéo theo su chuyén dich ctia doanh nghiép nganh nay, trong dé Viét Nam la
diém dén tiém nang nha chi phi sdn xuat canh tranh.

Nhém c6 phiéu nganh cao su thién nhién thu hat nha dau tu hon con nho dinh
gid hién tai cla cac doanh nghiép nganh nay dang hap dan khi duogc giao dich &
muc chiét khau so véi trung binh nganh va qué kha. Ngoai ra, véi hoat dong
kinh doanh dugc du bao duy tri tang trudng trong giai doan 2025-2028, PHS du
phéng doanh nghiép linh vuc cao su c6 kha nang chi trd c6 tldc tién mat tu 6-
10% moi nam.

Ngoai cac diém cong la cau cao hon cung, gid ban tang, cac doanh nghiép
nganh cao su con co lgi thé 16n vé quy dat phat trién bat dong san khu cong
nghiép, gilp gia tang trién vong tang trudng trong dai han.
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