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M6t c6 phiéu ngan hang duoc khuyén nghi
MUA, du dia tang 16%
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Khuyén nghi MUA dugc dua ra sau khi VPBank cong bé BCTC quy 1/2026 véi
nhiéu diém dang chua y.

Ching khoan Agriseco Research méi day da dua ra khuyén nghi MUA d6i véGi c6
phi€u VPB cla Ngan hang TMCP Viét Nam Thinh Vugng (VPBank), véi gid muc
tiéu 32.000 dong/cé phiéu, tuong ting muc tang ky vong khodng 16%.

Khuyén nghi nay dugc dua ra sau khi VPBank cong bé BCTC quy 1/2026 véi
nhiéu diém dang chu y, cho thay ngan hang ti€p tuc duy tri da tang trudng 6 ca
tin dung, huy dong va lgi nhuan.

Tinh dén cubi quy 1/2026, du ng cho vay khach hang cla VPBank dat 1,041 triéu
ty dong, tang 10,3% so vdi cudi nam 2025. Déng luc chinh dén tir phan khic
khach hang doanh nghiép (KHDN) véi mUc tang 13%, trong khi mang khach
hang cad nhan (KHCN) phuc hoi cham hon, tdng 6%. Ngan hang tiép tuc day



manh tin dung vao cac linh vuc thuong mai (tdng 15%), xay dung (11%) va bat
dong san (12%).

Agriseco Research danh gid, trong béi cdnh kinh té vi mo tich cuc hon, tin dung
KHDN sé ti€p tuc déng vai tro dan dat, qua dé gilp tang trudng tin dung nam
2026 cé thé dat trén 30%. O chiéu huy dong, VPBank ghi nhan mdc tang 11,8%
k€ tir dau nam, trong dé huy dong qua gidy to cé gid tang manh 30%.

Vé két qud kinh doanh, Igi nhuan truéc thué quy 1/2026 clta VPBank dat 7.921
ty dong, tang 58% so véi cung ky, chu yéu nho thu nhap 13i thuan tang 27%.
Dang chu vy, thu i cho vay tang téi 40% khi mat bang 1ai suat cho vay duy tri &
muc cao trong giai doan dau nam.

Bén canh do, thu nhap tu hoat dong dich vu tang 81%, gép phan dua thu nhap
ngoai 1ai tang 24%. Bién 1ai rong (NIM) dat 5,2%, gidam so véi muic 5,5% cua
nam 2025 do chi phi von gia tang trong béi canh lai suat huy dong toan nganh
di 1én. Tuy vay, hiéu qua hoat dong ti€p tuc cdi thién khi ty 1& chi phi/thu nhap
(CIR) gidm xuéng 24,15%.

Ty 1é ng xau (NPL) tai thoi diém cudi quy 1/2026 & mic 3,56%, tang nhe so vai
cudi nam trudc (3,3%) nhung van thap hon dang k& so véi dinh nam 2022
(5,6%). Ty |é bao phu ng xau gidam xuong 51,3%.

Doi véi ké hoach nam 2026, VPBank dat muc tiéu lgi nhuan trudc thué hgp nhat
dat 41.323 ty dong, tang 35% so véi nam trudc, cung vGi quy md téng tai san
du kién tang 29%. Ngan hang dat muc tiéu tang truéng tin dung 34% va huy
dong von 40%, thudc nhdm cao nhat hé théng, dong thai ki€m soat ty 1é ng xau
dudi 3%.

Ngoai ra, VPBank du kién tang von diéu 1é tir 79.339 ty déng Ién 106.200 ty
dong théng qua phat hanh c6 phiéu cho c6 dong hién hiru va phat hanh riéng
|é. Ngan hang cling cé ké hoach chi trd cé tic tién mat véi ty 1é 5%.

Agriseco Research du bdo Igi nhuan trudc thué cliia VPBank trong nam 2026 sé
ti€p tuc duy tri da tang trudng trén 30%, nho tin dung doanh nghiép dan dat va
bién 1ai rong duy tri & mic cao trén 5%. Chat luong tai san dugc ky vong cai
thién véi ty 1& ng xau quanh muc 3%.

Hién c6 phiéu VPB dang giao dich tai m&c P/B khoang 1,2 lan, thap hon so véi
muc binh quan nganh 1,5 1an, trong khi ty suat sinh 16i trén von chd sé htu
(ROE) 12 thang gan nhat da cai thién |én 16,4%.



Trén co s6 do, Agriseco Research dua ra khuyén nghi MUA c6 phiéu VPB véi gid
muc tiéu 32.000 dong/cd phiéu, tuong tng muec sinh 10i ky vong 16% trong thaoi
gian téi.
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