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C6 phiéu can quan tam trudc phién 2/12 cla cac céng ty ching khoan.

-

Anh minh hoa (nguén: Internet)
Cé phiéu FPT

LGy ké& 10 thang nam 2024, doanh thu va Igi nhuan truéc thué cia CTCP FPT
(FPT - san HOSE) duy tri mdc tang truéng khodng 20% cho mai chi tiéu (phu
hgp vdi ky vong cla chung toi). So véi cap nhat trudc, ching toi nang udéc tinh
lgi nhuan sau thué thudc c6 dong cong ty me nam 2025 1én 6%, do tinh dén
trién vong FPT Al Factory, du én vira dugc ra mat vao thang 11 va du kién sé
ghi nhan doanh thu tir 2025.

Ngoai ra chidng t6i cing nang P/E muc tiéu cho mang céng nghé thong tin 1én
30x (tur 23x) vi chung t6i ky vong FPT sé tiép tuc gia tang thi phan tai thi truong
nudc ngoai, thic ddy su ma rong lién tuc cia mang cdng nghé théng tin, va duy
tri tang trudng Igi nhuan trong dai han.

Chinh vi vay, ching téi nang khuyén nghi Ién mua (tir khad quan) déi véi c6
phiéu FPT, v&i gid muc tiéu theo phuong phap SOTP 12 thang la 186.300



dong/c6 phiéu (tr 153.100 dong/c6 phi€u) (tiém nang tang gia la 34%).

Hién tai, FPT dang giao dich tai P/E 2025 la 22,3x, véi mic tang trudng EPS la
27% (so véi P/E trung binh cla cac céng ty cong nghé toan cau la 19 lan, véi
muc tang trudng EPS la 11%), diéu ma chdng toi thay hap dan. Trong giai doan
2025-2026, chlng t6i du bdo tang trudng EPS hang nam cta FPT la 23%-27%
(so véi tang trudng hang nam 11%-12% cula cac céng ty cung nganh).

Cé phiéu TCM

Tinh hinh két qud kinh doanh clia CTCP Dét may - Dau tu - Thuong mai Thanh
Céng (TCM - san HOSE) ti€p tuc khai sac nho su phuc héi manh mé cla lugng
don hang tir thi trudng chau A, dac biét 1a dong luc tir don hang cua tap doan E
Land, véi s6 lugng tang gap doi so véi cung ky nam trudc.

LGy ké 9 thdng nam 2024, doanh thu thuan va Igi nhuan sau thué cda TCM lan
luot dat murc 2.885 ty (tang trudng 15%) va 216 ty (tang truédng 94%). Véi két
qud nay, TCM da lan lugt hoan thanh 76% ké hoach doanh thu va 136% ké
hoach Igi nhuan ca nam nay.

VGi ky vong s6 lugng don hang ti€ép tuc phuc héi trong béi cdnh lam phat tai céc
thi trudng trong diém suy gidm, DSC du phdng muc gid muc tiéu clia TCM trong
nam 2025 la mdc 55.500 VND/cp, tuong (ng vGi mic P/E hop ly la 19 lan, day
cling la muc P/E trung binh trong 5 nam gan nhat cda doanh nghiép, dong thaoi
khuyé&n nghi mua danh cho cé phiéu nay.

Cé phiéu REE

LGy ké 9 thdng dau nam, tap doan REE hoan thanh 57% ké& hoach doanh thu va
63% ké& hoach Igi nhuan nam, dong thoi két qua nay cling hoan thanh 73% du
phéong doanh thu va 61% du phéng lgi nhuan sau thué cia DSC cho nam 2024.

Chung t6i ky vong REE sé hoan thanh muic du phéng nay nhd (1) Béng luc tu du
an The Light Square; (2) Thuy dién hoi phuc ; (3) E. Town 6 dat ty |é |ap day
50% trong quy 1V/2024 va (4) Mang M&E dugc ho trg bdi du an tir san bay Long
Thanh. Nhirng yéu té trén ciling sé la dong luc thidc dady doanh thu tang trudng
20% va lgi nhuan tang truéng 25% trong nam 2025.

DSC gilr nguyén khuyén nghi theo déi c6 phi€u REE véi muc dinh gid hgp ly nam
2024 la 69.800 dong/CP, tuong Ung P/E du phéng la 13,1 lan. Vung gidi ngan
hop 1y 13 60.700 déng/CP.

Cé6 phiéu PLX



Sau 9 thang dau nam 2024, PLX ghi nhan doanh thu va Igi nhuan sau thué lan
lugt 15 212.990 (+4% YoY) va 2.551 (+12% YoY). Véi két qua nay cong ty da
vugt 13% ké hoach doanh thu va 10% ké hoach Igi nhuan, déng thai hoan thanh
81% du phdéng doanh thu va 64% du phdng lgi nhuan cla chidng téi cho nam
2024.

Poi vGi nam 2025, chdng tdi cho rang doanh thu va Igi nhuén cla cbng ty sé
tang trudng lan lugt 5% va 9% khi san lugng ban hang 6n dinh va bién Igi nhuén
cai thién véi su ho trg cta nghi dinh méi.

Chung t6i gilr nguyén muc dinh gida nam 2024 cho PLX la 40.500 VND/cp, tuong
ing P/E du phéng la 17,19 lan, cung khuyén nghij theo doéi. Co sé cla chuing toi
dua trén (1) Bién do bién dong gid xang dau trong nam 2024 sé khdng cao va
(2) Khd nang quan ly hang tén kho va gia von da dugc cai thién cda PLX.

Cé phiéu GMD

Duy tri khuyén nghi trung lap danh cho cé phiéu ciia CTCP Gemadept (GMD -
san HOSE), nhung diéu chinh gid muc tiéu 1 nam |én 71.500 déng/c6 phiéu
(tiém nang tang gid khoadng 10,5%), khi gid c6 phiéu diéu chinh thém sé mang
lai ty 1& rdi ro/lgi nhuén tot, tao co hoi tich Ity c6 phiéu.

GMD van la c6 phi€u ching t6i ua thich trong cdu chuyén tang truéng thuong
mai va cang bién sdu cla Viét Nam. Trong ngan han, ching téi ky vong viéc
Gemalink hoan tat thu tuc phap ly sé la yéu té hd trg manh cho gia c6 phiéu,
bén canh tang trudng thuong mai manh hon tl&r viéc day nhanh van chuyén
hang hoa.
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