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C6 phi€u can quan tam ngay 23/12 cula cac cong ty chiing khoan.

Anh minh hoa (Anh: internet)

Cé phiéu SSI
CTCK DSC

Két qua kinh doanh quy Il cia CTCP Ching khoan SSI (SSI - san HOSE) cé
chung dién bién véi phan I6n cac CTCK khac - tang truéng so vdéi cung ky nhung
di Ui so v&i quy trudgc. Nguyén nhan chd yéu dén tir sy dm dam cua TTCK trong
quy vlUa qua, thanh khoan gidm thap khién hoat dong méi giGi bi anh huéng
tiéu cuc.

Sang nam 2025, DSC udc tinh doanh thu hoat ddng cla SSI sé tiép tuc da tang
trudng, dat 9.240 ty dong (tang trudng 11% so véi nam trudc), lgi nhuan trudc
thué dat 4.235 ty dong (tang truédng 8%).



Mdrc gid muc tiéu nam 2025 cho c6 phiéu SSl la 32.000 dong/CP, tuong duong
muc P/B du phong la 1,9x lan. DSC khuyén nghi nha dau tu theo doéi va can
nhac giadi ngan & vung gia hop ly 25.000-26.000 déng/CP.

Cé phiéu HDB
CTCK Vietcombank (VCBS)

Nam 2025, VCBS cho rang Igi nhuan ctia Ngan hang TMCP Phat trién TP.HCM
(HDB - san HOSE) sé tiép tuc dat muc tang trudng kha quan nho NIM mé réng
va tang trudng tin dung tich cuc. Vé dai han, VCBS danh gid cao chinh sach tap
trung thuc day tin dung é nhirng phan khuc chién lugc ciia HDB gilp tao ra lgi
thé canh tranh va gia tang lgi nhuan cho ngan hang.

Chung t6i udc tinh Igi nhuan trudc thué ctia HDB cho nam 2024 va 2025 lan luot
dat 17.127 ty dong (tang trudng 31,6%) va 21.613 ty dong (tdng truédng 26,2%),
tuong duong BVPS lan lugt dat 15.677 déng/co phi€u va 20.155 dong/cé phiéu.

Chudng to6i duy tri khuyén nghi mua c6 phi€éu HDB véi gid muc tiéu 26.616
dong/cp (tuong duong véi gid muc tiéu 31.944 déng/cp trudc khi chia co tic
20% bang c6 phiéu).

Luan diém dau tu: Trién vong tang trudng tin dung tich cuc. Chung tbi ky vong
chién lugc tap trung cho vay linh vuc ndng thén, néng nghiép va phan khic dé
thi loai 2 sé tiép tuc mang lai muc tang trudng tin dung tich cuc cho HDB trong
béi cdnh méi truong [3i sudt thap va su thic ddy clia cac chinh sach ho trg nén
kinh té.

NIM tiép tuc dugc md rong nho: (1) Ty |é LDR thap két hop véi tang truédng tin
dung tich cuc; (2) Ty 1& von ngan han cho vay trung dai han & muc thap.

Lgi nhuan ky vong duy tri mdc tang truédng kha quan véi dong luc dén tur: (1) Su
héi phuc cta thi trudng bat ddng san tao dong luc thic day tang trudng tin
dung va Igi nhuén; (2) Su héi phuc cta thi truong cho vay tiéu dung hé trg |gi
nhuan cla HD Saison.

Cé6 phiéu BSR
CTCK Vietcombank (VCBS)

CTCP Loc héa dau Binh Son (BSR - UPCoM) la don vi quan ly van hanh Nha may
loc dau Dung Quaét, la céng trinh trong di€ém quéc gia cé téng vén dau tu trén 3
ty USD, cong suat ché bién 6,5 triéu tan dau thé/nam, tuong duong 148.000

thung/ngay, cong ty hién chiém khodng 30% nhu cau nang lugng cla Viét Nam.



Chung t6i ky vong két qua kinh doanh ntra dau nam 2025 cla BSR sé kha quan
do san lugng cao hon khi Nha may Loc dau Dung Quat hoat dong véi hiéu suat
& mic 114% va crack spead cai thién t mdc nén thap ké tir quy 3.2024.

Thi trudng dau mé thé gidi suy yéu la thach thic déi véi cdc nha may loc dau.
Tuy nhién BSR van hoat dong c6 1ai trong béi cdnh khé khan. Chénh Iéch gitra
gid dau tho va gid xang dau thanh pham (Crack spread) la yéu t6 dan dén lgi
nhuan cla BSR. Ma gia Platts xang dau bién ddéng déng pha véi gid dau tho, do
do Crack spread cling bién dong déng pha véi giad dau.

Crack spread cla cac san pham xang dau da bat dau hoi phuc ké tur dau quy 4.
Véi ky vong thoi di€ém cubi nam thuong la giai doan cao di€ém cla nganh hang
khéng va mua |é hoi I6n trong nam sé thidc ddy nhu cau tiéu thu déi véi xang
may bay (Jet Al) va sdn pham dau Diesel (DO). Du béo Igi nhuén gdp trong quy
4 cua cbng ty sé cai thién, hoat dong kinh doanh ca nam cé lgi nhuan.

Chién lugc cla cong ty: BSR da tang cong suat van hanh, xuat ban nhanh san
pham va duy tri ton kho & muic hop ly dé€ gidm thi€u rui ro, gidm giad hang ton
kho, day manh céng tac ban hang va ap dung chinh sach ban hang linh hoat dé
han ché anh hudng trong truong hop gia dau diéu chinh giam.

Ngay 12/12, Sé giao dich chiing khodn TP.HCM (HoSE) vira cong bd chap thuan
dang ky niém yét cho han 3,1 ty c6 phiéu ctia CTCP Loc héa dau Binh Son (BSR)
dugc niém yét trén HoSE. Viéc chuyén san gilp nang cao tinh minh bach, nang
cao hinh dnh thuong hiéu, gia tang kha nang ti€p can von va thu hat thém céac
nha dau tu chién lugec. Pong thoi mé ra trién vong dugc dua vao ré chi sé VN30
trong vong 6 thang sau khi hoan tat chuyén san sang HOSE, néu dap Ung cac
diéu kién vé ty |1é free float, thanh khodn, khoi lugng giao dich, gié tri giao dich
va von héa trung binh 12 thang gan nhat.

Chuing t6i du phéng doanh thu thuan va Igi nhuan sau thué nam 2024 lan lugt
dat 117.138 ty dong va 1.826 ty dong, gidam 21% va 78% so v4&i nam trudc; nam
2025 lan lugt dat 125.429 ty dong va 2.946 ty dong, tuong (ng tang truédng 7%
va 61%; dong thoi duy tri khuyén nghi mua va van gilr gid muc tiéu BSR & murc
25.000 doéng/cp.

Cé6 phiéu HDG
CTCK DSC

DSC ky vong trong nam 2025 CTCP Tap doan Ha D6 (HDG - san HOSE) sé tang
truéng vuot bac véi doanh thu thuan va Igi nhuan sau thué lan lugt dat 4.325 ty
dong (tdang 63% so vGi nam trudc) va 1.557 ty dong (tang 89%).



Pong luc cho tang trudng trén bao gom: (1) Doanh thu mang nang lugng tang
9% nho cadc nha may thuy dién hoat déng tét hon so véi cung ky. (2) Du an
Charm Villas sé c6 ty 1&é hap thu cao trong nam 2025. Chung t6i ky vong doanh
thu tr médng bat déng san sé déng g6p khodng 1.800 ty dong doanh thu trong
nam 2025.

DSC st dung hai phuong phap dinh gid, bao gom SOTP va P/B véi ty trong 50/50
vGi ky vong du an Charm Villas GD3 sé dong gép dang ké vao két qua kinh
doanh nam 2025. MUrc gid muc tiéu cta c6 phiéu HDG la 32.400 déng/CP, tuong
ing véi mic P/B du phéng la 1,8 lan. Mic gid phu hop nha dau tu cé thé giai
ngan la 27.000 dong/CP.
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