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Bdo Dau tu Ching khodn trich bdo cdo phan tich moét sé cé phi€u can quan tam
truéc phién 14/5 cda cac cong ty chiing khoan.

—

Anh minh hoa (Anh: internet)
Khuyén nghi nam gilt dai han déi véi cé phiéu HPG
CTCK Agribank (AGR)

Ky vong nam 2024, két qua kinh doanh ctia CTCP Tap doan Hoa Phat (HPG - san
HOSE) tang trudng manh so véi nén thap nam 2023 nho: Thi trudng bat déng
san trong nudc hoi phuc va nhu cau xuat khau tu cac thi truong chinh tang
trudng gilp gia tang san lugng tiéu thu thép; V4i lgi thé vé chudi gia tri hoan
thién va chi phi, HPG c6 thé gia tang thi phan khi nganh thép phuc hoi va Bién
lgi nhuan gbp dugc cai thién nho gid nguyén vat liéu dau vao dugc du bdo gidm
trong nam 2024 trong khi gia thép dugc ky vong da tao day.

Hién tai HPG dang giao dich tai mdc P/B la 1,69x thap hon trung binh 3 nam
gan nhat la 1,9x. Véi trién vong tur du an Lién hgp thép Dung Quat 2, Agriseco



Research danh gid muc gid hién tai la phu hgp dé nam gilr dai han doéi véGi c6
phi€u HPG.

Khuyén nghi nam giir dai han doi véi cé phiéu NKG
CTCK Agribank (AGR)

Dong luc chinh ctia CTCP Thép Nam Kim (NKG - san HOSE) dén tu xuat khau
vao thi trudng My va chau Au. Theo du bdo cla hiép hdi thép thé gidi, nhu cau
thép tai chdu Au va My sé tang 1an lugt 5,8% va 1,6% trong ndam 2024 déng thoi
chénh léch gia HRC Viét Nam va EU duy tri 8 mUic cao gilp doanh nghiép cé Igi
thé canh tranh hon.

Bé&n canh do, bién 1ai gop du bdo dugc cai thién nha hang tén kho gia ré do
trong quy 1/2024, nhap khau thép tai Viét Nam dat hon 4 triéu tén, tang 49,6%
trong dé cha yéu la thép HRC gia ré la nguyén liéu dau vao cla NKG.

Ngoai ra, NKG sap trién khai du 4n Nam Kim Pha My du kién trién khai tir quy
[1/2024 va hoan thanh vao nam 2027 gilp nang téng c6ng suat |én 2,2 triéu
tan/nam la déng luc tang truédng trong dai han cia doanh nghiép. Gid muc tiéu
cla NKG la 27.000 dong/CP.

Khuyén nghi nam gitr dai han déi véi cé phi€éu GDA
CTCK Agribank (AGR)

CTCP Tén B6ng A (mé& GDA) hién ding thd 3 trong nganh tén ma véi khoang
16% thi phan. Trong co cau doanh thu, xuat khdu chiém ty trong I6n véi khodng
70% san lugng va chi 30% san lugng tiéu thu ndi dia (chd yéu tai mién Nam). Ky
vong két qua kinh doanh cta doanh nghiép tang truéng nha nhu cau tang cao
tUr thi truong xuat khau va cac du an dau tu trong diém tai phia Nam.

Hién nay GDA dang giao dich tai mic P/B la 0,72x véi gia tri s6 sach cta 1 co
phi€u la 31.500 dbng, la tuong doi ré so vai vi thé doanh nghiép va phu hgp dé
nam gilr dai han.

Khuyén nghi mua danh cho cé phi€u PN}
CTCK Vietcap (VCI)

Chung to6i diéu chinh tang 4% gid muc tiéu cho PNJ clia Cong ty c6 phan Vang
bac Da quy Phd Nhuan va duy tri khuyén nghi mua. Chung tbi cho rang PNJ cé
vi thé tot d€ dan dau su tang trudng cha nganh trang stic thuong hiéu, cung Vvai
su phuc hoi chi tiéu trong tang Iép trung - thugng luu tai Viét Nam.



Gid muc tiéu cao hon cla ching téi dugc thiac day béi téng du béo Igi nhuan
sau thué giai doan 2024-2028 tang 2% do du bdo doanh thu vang miéng cua
chidng to6i tang. Ngoai ra, chung téi cap nhat mé hinh dinh gia sang gita nam
2025.

Trong trung va dai han, ching téi du phdng rang tang I6p trung luu ngay cang
tang tai Viét Nam sé cang ua chudng mua trang suc tu cac thuong hiéu uy tin
thay vi mua tir cac cra hang nhé |é khong cé thuong hiéu, von van chiém ~67%
thi trudng trang stc Viét Nam vao nam 2022, theo Euromonitor.
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