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Nhitng c6 phi€u can quan tdm trudc phién 24/10 cla cac cdng ty ching khoan.

Anh minh hoa

Cé6 phiéu DDV
CTCK BIDV (BSC)

Quy 111/2025, Céng ty c6 phan DAP - VINACHEM (DDV - UPCoM) ghi nhan doanh
thu thuan dat 1.397 ty dong (tang 85% so vdi cung ky, gidm 13% so véi quy
trudce), lgi nhuan sau thué - ¢6 déng thi€u sé dat 221 ty dong (tdang 989% so Vi
cung ky, gidam 44% so véi quy trudc).

LGy ké 9 thdng nam 2025, DDV ghi nhan doanh thu thuan dat 4.154 ty dong
(tdng 67% so vé6i cung ky), lgi nhuan sau thué - c6 dong thi€u s6 dat 496 ty
dong (tang 347% so véi cung ky).



KQKD Q3/2025 vugt du phdng clia BSC, chu yéu nho: (i) Gid ban DAP cao hon
+4% so véi du phdng, bu dap san lugng tiéu thu thap hon 20% va (ii) Loi nhuan
g0p mang NHs vuot 41% so véi du phdng, déng gbép 56 ty dong.

LGy ké 9 thang 2025, DDV da hoan thanh 70-95% du phéng doanh thu va lgi
nhuan cd nam.

Du phéng ca nam 2025: BSC du phdng doanh thu dat 5.955 ty dong (tang 77%
so v&i nam trudc), nhuan sau thué - c6 dong thiéu s6 dat 525 ty déng (tang
212%). BSC du kién diéu chinh tang du phéng trong thai gian téi, déng thoi
khuyén nghi nam gitr danh cho c6 phi€u DDV.

Cé phiéu PVS
CTCK VPBank

Quy 111/2025, Téng cong ty Dich vu Ky thuat dau khi (PVS - san HOSE) ghi nhan
doanh thu tang manh 99,8% so vdéi cung ky 2024, dat 9.630 ty dong, dugc dan
dat bdi linh vuc Ché tao co khi khi tdng manh 240,2%, dat 6.505 ty déng. Cac
linh vuc hoat dong khéac déu tang tir 2,3-58,2%, ngoai tru linh vuc tau dich vu
ky thuat gidm 26,9%. LUy ké 9 thang, doanh thu dat 23.003 ty dong, tang
63,1% va thuc hién 102,2% ké hoach ca nam.

Lgi nhuan trudc thué quy Il dat 380 ty dong, tang manh 82,1%; loi nhuan sau
thué dat 334 ty dong, tang 73,2%. Ly k& 9 thang, lgi nhuan trudc va sau thué
lan luot dat 1.217 ty dong va 949 ty dong, tang Ung tang 41,7% va 34,2% so
v@i cung ky 2024 va cung dat 122% ké hoach ca nam.

Trién vong hoat déng giai doan 2025-2030: Linh vuc dau khi truyén théng: Cong
ty lién tuc trdng thau cac hgp déng ché tao co khi dau khi véi gié tri 16n udc tinh
|én dén 2,5 ty USD trong giai doan nay. Trién vong sé ti€p tuc tang l1én khoang
4,5 ty USD dén 2033 khi cac du an dau khi méi nhu Ca Voi Xanh, Nam du U
Minh... dang dugc thic day tién do thuc hién.

Doi véi linh vuc dién gié ngoai khai, cac hgp dong ky trong 3 nam qua dat gia tri
khoang 1 ty USD. Cong ty dat muc tiéu sé danh dugc khodng 500 triéu
USD/nam gia tri hgp dong mdéi trong nhitng nam téi. Véi du an xuat khau dién
sang Singapore, ké hoach dén nam 2033 c6 thé phat dién thuong mai, Du an
dugc xem xét md roéng sang cd Malaysia véi cong suat cé thé tang 1én dén 2-5
GW, gia tri dau tu la hon 10 ty USD.

Chuiing t6i khuyén nghi mua danh cho c6 phiéu PVS véi gid muc tiéu 12 thang la
39.600 dong/CP.



Gia muc tiéu cua cé phiéu TCB la 38.600 déng/CP
CTCK VPBank

Quy 111/2025, Ngan hang TMCP Ky thuong Viét Nam (TCB - san HOSE) ghi nhan
lgi nhuan trudc thué hop nhat tang 14,4% so véi cung ky, dat 8.250 ty dong,
dugc dan dat bai tang trudng tin dung va thu nhap ngoai ai.

Lgi nhuén trudc thué hgp nhat 9 thang nam 2025 tang nhe 2,4%, hoan thanh
75,2% du bdo cua chidng téi va 72,7% so véi du phdng thi truong.

Chung t6i nhan thay tiém nang tang gid muc tiéu hién tai 38.600 dong/CP va sé
cap nhat trong bao cao sau.
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