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M6t sé co phiéu can quan tdm phién ngay 5/9
21:11 04/09/2024

C6 phi€u can quan tam ngay 5/9 cta cac cbng ty ching khoan.

Khuyén nghi trung Iap danh cho cé phiéu GAS
CTCK KB Viét Nam (KBSV)

Doanh thu va lgi nhuan gop quy 11/2024 cia Téng cbng ty Khi Viét
Nam (GAS) tang manh lan lugt 25% va 32,1% so véi cung ky, chu yéu
nho gid dau FO tang 15,3%, gid LPG tang 14,7% va san lugng tiéu thu
LPG tang 19,6%. Trong quy 11/2024, tang trudng san lugng ban chu
yéu dén tr ngudn nhap khau.

D liéu kinh té€ cla 2 nha tiéu thu dau tho Ién nhat thé gigi la My va
Trung Quéc dang cho thay bic tranh kém kha quan. Viéc bat 6n chinh
tri tai Libya dang cé dau hiéu cai thién da gidi téda lo ngai thi€u hut
ngudn cung va gay ap luc gidam manh Ién gid dau tho trong ngan han.
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Anh minh hoa (nguén: Internet)

Chung t6i tam thoi duy tri gid dinh mdc gid cd nam 2024 dat 83 USD/thung va
gidm vé 80 USD/thung trong nam 2025. Gid LNG Nhat Ban (thudc do gid LNG
chau A) d3 tang 32,9% trong quy 11/2024. Nhat Ban va Trung Quéc da gia tang
manh lugng nhéap khau LNG do nhu cau lam mat va chuyén déi xe tai chay khi
LNG tang dot bién. Gid khi LNG nhép khau bién dong manh c6 tadc dong tiéu cuc
tGi trién vong du &n LNG trong dai han.

GAS du kién chi trad c6 tic nam 2023 ¢ mic 6.000 dong/cé phiéu va dong thai
phat hanh thém c6 phiéu véi ty 1& 50:1 nham tang von ¢ phan ti ngubn vén
chd sé& h(ru. Ngay giao dich khéng hudng quyén la 13/09/2024 va va ngay thanh
toan du kién la 28/11/2024.

Chiang t6i dua ra muc gid muc tiéu cho c6 phi€u GAS la 87.100 déng/c6 phiéu,
tuong duong véi upside 4.6% so véi gid déng clra 83.300 d6ng/c6 phi€u ngay
30/08/2024. Chung to6i thay déi khuyén nghi thanh trung lap do t6ng muec sinh
lgi ky vong khong con hap dan.

Khuyén nghi phu hop thi truong déi véi cé6 phiéu GMD
CTCK Vietcap (VCI)

Chung t6i duy tri khuyén nghi phu hgp thi truong déi véi CTCP Gemadept (GMD)
khi diéu chinh gidm 5% gid muc tiéu xuéng 76.200 dong/c6 phiéu.

Gid muc tiéu thap hon cla chung toi chl yéu dén tir dinh gid thap hon 8% doi
véi Gemalink (GML) khi chiing téi chuyén ngay bat dau di vao hoat déng thuong
mai thuong mai du ki€n ciia GML giai doan 2A (GML 2A) va 2B (GML 2B) lan lugt
sang dau quy 3/2026 va dau quy 3/2028, dua theo cudc thi gan nhat cta ching
toi véi ban 1anh dao. Do dé, ching téi giam 30%/51%/40%/18% du bdo lgi
nhuan rong nam 2025/26/27/28 ctia GML dé du bdo s6 lugng thap hon. Mc
dinh gid thap hon dugc bu dap moét phan bai dong tién cao hon do chédm giai
ngan XDCB. Chung t6i hién ap dung dinh gia chiét khau dong tién 20 nam cho
GML tri hoan viéc nay.

Chuang t6i gidm 10% du bao lgi nhuan sau thué sau hitu ich c6 déng thi€u sé cot
|6i 2024 do (1) lgi ich CDTS tang 41% do két qua kinh doanh nita dau nam 2024
cao hon du kién, (2) lgi nhuan gidm cta mang logistics gidm 10 % do két qua
kinh doanh nlra dau nam thap hon du kién va (3) lgi nhuan rong ctia CJ Logistics
& Shipping gidm 69%. Nhirng yéu td nay anh hudng nhiéu hon dén du bao lgi
nhuan sau thué sau hitu ich c6 déng thi€u s6 véi mic tang 48% trong du bao lgi
nhuan rong clia GML.



Chuiing t6i diéu chinh gidm 16%/21%/19%/12% du bao lgi nhuan sau thué sau
hitu ich c6 dong thi€u so6 cot 16i nam 2025/26/27/28 lam (1) du bao chi phi lgi
ich c6 doéng thi€u s6 tang, (2) du bdo Igi nhuan rong cda viéc giam GML, mot
phan dugc bu dap badi su phat trién ciia mang logistics dugc cai thién. Ching toi
hién du bdo doanh thu clla mang logistics sé tang 8-10%/nam trong giai doan
2025-2028 (so véi mic 5%/nam trudc day) vi GMD sé sir dung tién tu phat hanh
quyén sap t6i dé€ mua 3 tau va 7 xa lan, md rong Do6i tau hién tai gom 4 tau va
45 xa lan.

Khuyén nghi mua danh cho cé phiéu QNS
CTCK Vietcombank (VCBS)

Chung t6i khuyén nghi mua doi véi cé phi€u ctia CTCP Budng Quang Ngai (QNS
- UPCoM) véi gid muc tiéu 57.000 déng/cp, tuong duong véi P/E muc tiéu dat
10,0x dua trén trién vong gid duong van duy tri & mdc cao, tiéu thu sita dang cé
dau hiéu hoi phuc cung véi bién lgi nhuan ky vong dugc cai thién nho gia
nguyén liéu dau vao giam.

Luan diém dau tu: Doi v6i mang duong, gid duong trong nudc van duy tri quanh
murc 20.000 déng/kg hod trg bién Igi nhudn mang duong ctia QNS van gilr & mdc
tot. San luong duong ky vong tang truéng nha dién tich trong mia dugc ma
rong.

Mang sita dau nanh: V@i cac chinh sach kich cau clung cac san pham sira mdi,
mang sita dadu nanh ky vong van gilt dugc tang trudng tot. Bén canh dé, vai viéc
gid dau nanh dang gidm va QNS sap téi ky chét gid nguyén liéu méi, bién 1gi
nhuan mang sita cia QNS ky vong sé dugc cai thién trong thoi gian téi do
nguyén vat liéu chd yéu dugc nhap khau.

Ngoai ra, muec lgi suat c6 tlc cta QNS kha hap dan, dao dong trong khoang 5,7
- 8,7% trong 3 nam gan day. Du bdo nam 2024, doanh thu mang dudng va sira
sé tang trudng lan luot la 7,5% va 5%. Mang kinh doanh phan phoi Thanh Phat
tang truédng khoang 8%, nhung bién Igi nhuan khé hep.

Khuyén nghi mua danh cho cé phiéu DBC
CTCK DSC

Chung téi khuyén nghi mua déi véi c6 phiéu DBC cta CTCP Tap doan Dabaco
trén co sa trién vong tang trudng cdia nganh Chan nubi heo va Igi thé dan dau
cla DBC ndi riéng. MUlc gid muc tiéu nam 2024 cho c6 phiéu DBC la 37.900
dong/CP.



Pong luc tang trudng cha DBC trong thai gian téi dén tu: (1) Gid heo hoi neo
cao dén hét nam, (2) Gia ngli coc tiép tuc xu hudéng gidm do tinh trang du cung,
(3) Co cau chan nudi chuyén dich sang doanh nghiép/trang trai I6n va (4) Tiém
nang tu du an vacxin dich ta lgn chau Phi (ASF).

DSC udc tinh doanh thu thuan (loai trir doanh thu ndi b6) nam 2024 dat 12.085
ty dong (tdng 9% so v8i nam ngoai), Igi nhuan sau thué dat 627 ty dong (tang
702%).
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