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Mot sd cé phiéu dang chu y ngay 11/9: MBB,
PVD, HT1
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Cong ty chiing khoan phan tich va dua ra nhan dinh mua, ban déi véi cac c6
phiéu MBB, PVD, HT1.

MBBank (MBB): Khuyén nghi mua, gia muc tiéu 32.000 doéng/cp

Sau chubi giam 4 phién lién tiép, c6 phi€éu MBB déng clra ngay 10/9 tai moc
26.950 dong/cp, tuong Gng tang 1,13% - cao th& hai trong nhdm ngéan hang.

Dién bién tich cuc trd lai véi c6 phi€u nha bang nay ngay sau khi Phé Thu tudng
H6 Dldc Phdc ban hanh Nghi quyét 5/2025 vé viéc trién khai thi diém thi truong
tai sdn ma héa tai Viét Nam.

Dugc biét, dau thang 8/2025, MBBank da céng bo hgp tac véi Tap doan
Dunamu cla Han Quoéc - don vi van hanh Upbit, san giao dich chi€ém 80% thi
phan tai Han Quéc. Theo thoa thuan, Dunamu sé hoé trg MB xay dung san giao
dich tai san ma hda tai Viét Nam, dong thoi chuyén giao cong nghé, kinh
nghiém van hanh toan dién dé dam bao chuan muc quéc té.

Trong bédo cdo méi day, Chiing khoan BIDV (BSC) vira nang khuyén nghi tir nam
gilr Ién mua véi MBB dua trén gid muc tiéu méi nhat la 32.000 déng/cp, dong
thoi nang hé s6 muc tiéu véi phuong phép P/B va P/E |én lan lugt 1,6x va 8,5x.

BSC cho rang, trong 3 nam téi, MBB sé duy tri toc dod tang trudng tin dung dat
trung binh gan 26%/nam so véi binh quan hé théng dat 15%. K& ca khi do,
trung binh ROA va ROE duogc du bdo lan luot dat >1,9% va >20%/nam, khong
chi vuot troi so véi nganh ma con thuéc nhém dan dau trong cdc ngéan hang I6n.

Theo dd, BSC diéu chinh téang lan luot 1,6% va 1,4% doi véi du bao 1ai trudce
thué 2025 va 2026 cia MBB |én 32.800 ty dong (+14% YoY) va 39.500 ty
(+20% YoY). Trong do, cac cau phan ghi nhan diéu chinh dadng ké nhat bao gom
thu nhap ngoai lai va chi phi trich lap, trong khi du bao NIM va tang trudng tin
dung khéng cé thay déi dang ké.



KQKD 2023 2024 2025F 2026F

Doanh thu 47,306 55,413 67,532 81,946
LNTT 26,306 28,829 32,786 39,456
EPS 3,966 4,265 3,785 3,864
BVPS 17,786 21,135 19,961 20,801
ROAE 245% 22.1% 20.8% 20.5%

BSC du phdéng két qua kinh doanh clia MBB giai doan 2025-2026
PVDrilling (PVD): Khuyén nghi kha quan, gia muc tiéu 25.500 dong/cp

Két phién 10/9, c6 phiéu PVD tang gan 2,5% lén 22.700 dong/cp. Thanh khoan
duy tri & mdc trung binh 10 ngay véi 6,3 triéu don vi, tuong ng gia tri dat
143,3 ty dong. Tinh tir dau nam dén nay, c6 phi€u nay giam haon 3,2% trong khi
VN-Index tang han 29,5%.

Ching khoan ACB (ACBS) cho rang c6 phiéu PVD cé thé cham mdc 25.500
dong/cp, cao hon 12,3% so véi thi gid hién tai. Déng luc tang giad dén tu viéc gia
dau Brent duy tri 8 muc thap 68 USD/thung va nhu cau xay dung co ban cao
hon nhiéu so véi cac nam trudc day.

Cu thé, ngay 9/9, PVDrilling vira chia sé mot so thong tin lién quan dén céc du
an. Cong ty dau tu thém 01 gian Jackup, mua lai cia Noble Highlander UK LTD.
Gia cho thué gian kha tot va hlra hen mang lai hiéu qua tot cho céng ty (cong ty
khéng cho biét chi tiét gid cho thué nhung tiét 10 gid khodng 90-95.000

USD/ngay).

2022 2023 2024 2025F 2026F
DT Thuén (ty déng) 5.432 5.812 9.288 9.781 10.332
Tang trudng 36% 7% 60% 5% 6%
EBITDA (ty déng) 802 1.565 2.448 2.485 2.637
Bién EBITDA (%) 15% 27% 26% 25% 26%
LNST (ty déng) (155) 541 694 885 890
Tang trudng -521% -449% 28% 27% 1%
EPS (hiéu chinh, VND) (185) 1.041 1.251 1.572 1.582
Tang trudng -626% -663% 20% 26% 1%
ROE -1% 4% 4% 5% 5%
ROIC 0% 3% 4% 4% 4%
Ng rong/EBITDA (x) 1.7 -0,1 0,0 -0,1 -0,2
PER (1an) -118,1 21,0 17,5 13,9 13,8
EV/EBITDA (x) 17,7 9,0 58 5,7 54
PBR (I1&n) 0,9 0,8 1,1 0,7 0,7
C8 tuc (déng) - - - 500 500
Suét sinhlgicé tuc 0% 0% 0% 2% 2%

ACBS du phéng cac chi tiéu tai chinh cia PVD giai doan 2025-2026



V@i gian PVD VII, cong ty da ky hop dong khoan cho Vietsopetro tai mé Kinh
Ngu Trang, khu vuc bé Clu Long, thudc 16 9-2/9. Hgp dong gém 6 giéng khoan
chac chan (267 ngay) va 6 giéng khoan tuy chon, bat dau thuc hién tur
18/8/2025. Cong ty danh gia ti€n trinh dau tu va dua vao khai thac rat khan
truong va kip thoi, sau giai doan khai dong chay thi, gian da cé hgp dong cho
thué ludn.

Cong ty cling tham gia cung cap gian khoan thué ngoai cho cac nha thau dau
khi hang dau hoat dong tai Viét Nam. Hién tai c6 4 gian thué ngoai cung cap
cho céc doi tac trong thaoi gian tur 3-12 thang tinh dén thdng 8/2025. Cac gian
thué ngoai sé mang lai doanh thu tét hon cho PVD, tuy nhién bién Igi nhuan
thap, dao déng trong khodng tir 1,5-2%.

Xi mang Ha Tién 1 (HT1): Khuyén nghi mua, gid muc tiéu 20.500
dong/cp

K&t phién 10/9, c6 phiéu HT1 tang kich tran 1én 18.400 déng/cp, mlc cao nhat
trong hon 3 nam tré lai day. Thanh khodn tang dét bién hon 2,5 triéu don vi,
gap doi so vdi trung binh 10 ngay.

Tinh t&r ddu ndam dén nay, c6 phi€u HT1 da hon 55%, dua von hda vugt moc
7.000 ty dong. Mac du vay, ACBS cho rang c6 phiéu cé thé dat 20.500 dong/cp
va khuyén nghi mua.

Don vi phan tich cho rang, du nganh xi mang Viét Nam van déi mat véi ap luc
du cung kéo dai, nhung céc tin hiéu phuc héi da dan xuét hién khi téng san
lugng tiéu thu 6 thang dau nam 2025 dat 54 triéu tan (+14% YoY). Pong luc
chinh dén tir nhu cau ndi dia tdng manh 37,5 triéu tan (+18% YoY), nho day
manh dau tu cong, trong khi xuat khau dat 17 triéu tan (+6% YoY). Trong béi
canh dé, ACBS danh gid HT1 ndi bat vGi nhiing Igi thé nhu:

Nguén cung bat dong phia Nam 2022-2027F
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Nguon cung bat ddng san phia Nam dugc "mé khda", tao dong luc
tang truéng cho HT1 (Nguén: ACBS)

Vi tri dia ly chién lugc, dan dau thi trudng phia Nam: HT1 sé hiru hé thong san
xuat va phan phoi téi uu gom 2 nha mdy xi mang (Kién Luong, Binh Phudc) va 3
tram nghién (Phd Hiru, Long An, Cam Ranh), trai rong tai nhitng vi tri chién lugc.
Cung véi mang ludi phan phoi sadu rong va thuong hiéu uy tin, HT1 gir vi thé
doanh nghiép sé 1 tai thi trudng mién Nam, khu vuc dang dugc hudng lgi nhiéu
nhat tir cac dyu an ha tang trong diém.

Nhu cau nbi dia phuc hoi nho dau tu cong va bat dong san: Cac du an 16n nhu
san bay Long Thanh, Vanh dai 3 & 4 TP. HCM, cao t6c Bac-Nam giai doan 2 sé
ti€p tuc thic day tiéu thu xi mang trong nhiéu nam tgéi. Bong thai, viéc thdo g
phap ly tai thi truong bat dong san phia Nam du kién ma khda ngudn cung, véi
giai doan 2025-2027 t6ng ngudn cung mai udc dat 81.000 can ho va 31.000
san pham nha lién thé.

Gia than ha nhiét gilp cai thién bién lgi nhuan: Than nhap khdu chiém trén 40%
chi phi nguyén vat liéu, da giam hon 70% so véi giai doan dinh 2022- 2023.
Qua dé, giup bién lgi nhuan gbp ctia HT1 dao chiéu tich cuc.

Tram BOT PhU Hitu tao dong tién 6n dinh: Di vao van hanh tir cudi nam 2024,
BOT Phu H{ru du kién déng goép hon 120 ty dong doanh thu va khoang 80 ty
dong lai sau thué trong nam 2025 (+133% YoY). Pay la dong luc lgi nhuan quan
trong, vira bu dap trong giai doan &m dan lai cda thi truong xi mang, vira mang
lai dong tién 6n dinh cho HT1.

Minh Minh(t/h)




