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Công ty chứng khoán phân tích và đưa ra nhận định mua, bán đối với các cổ
phiếu MSN, VRE, PC1.

Masan (MSN): Khuyến nghị khả quan, giá mục tiêu 98.300 đồng/cp

Kết phiên 11/11, cổ phiếu MSN tăng 2,9% lên 78.200 đồng/cp. Thanh khoản ghi
nhận gần 7,7 triệu đơn vị, tương ứng giá trị giao dịch 597 tỷ đồng. Đáng chú ý,
khối ngoại đã mua ròng 6 phiên liên tiếp với tổng khối lượng gần 5,4 triệu cổ
phiếu (426 tỷ đồng).

Trong báo cáo mới đây, Chứng khoán Sài Gòn – Hà Nội (SHS) xác định giá mục
tiêu 12 tháng của cổ phiếu MSN ở mức 98.300 đồng/cp, dựa trên các yếu tố cơ
bản đang cải thiện tích cực. SHS cho rằng câu chuyện chuyển sàn của Masan
Consumer (MCH) sẽ là động lực tái định giá quan trọng cho cổ phiếu MSN trong
thời gian tới.

Ngày 5/11, CTCP Hàng tiêu dùng Masan (MCH) đã nộp hồ sơ niêm yết lần đầu
lên Sở Giao dịch Chứng khoán TP. HCM (HoSE). Tại buổi gặp gỡ nhà đầu tư ngày
29/10, lãnh đạo Tập đoàn Masan cho biết, việc đưa MCH từ UPCoM lên HoSE là
ưu tiên hàng đầu. Tài liệu niêm yết đã gần hoàn tất và Masan tin rằng MCH có
khả năng cao sẽ lọt vào rổ VN30 ngay sau khi niêm yết.
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SHS dự báo doanh thu các mảng của Masan đều tăng trưởng trong
năm 2025

Bên cạnh đó, FTSE Russell vừa công bố danh sách 28 cổ phiếu Việt Nam có khả
năng được đưa vào rổ FTSE Global All Cap, trong đó có MSN. SHS nhận định
Masan là một trong những doanh nghiệp hưởng lợi lớn nhất từ lộ trình nâng
hạng thị trường chứng khoán Việt Nam, khi dòng vốn ngoại có thể quay trở lại
mạnh mẽ, đặc biệt với những cổ phiếu vốn hóa lớn như MSN.

Về kết quả kinh doanh, trong quý III/2025, Masan ghi nhận doanh thu thuần
21.164 tỷ đồng, lợi nhuận sau thuế 1.866 tỷ đồng, tăng 40% so với cùng kỳ
năm trước. Lũy kế 9 tháng, doanh thu đạt 58.376 tỷ đồng, lợi nhuận sau thuế
4.468 tỷ đồng, tăng tới 64% so với cùng kỳ.

Năm 2025, tập đoàn đặt mục tiêu doanh thu hợp nhất 80.500–85.500 tỷ đồng,
lợi nhuận sau thuế 4.875–6.500 tỷ đồng. Với kết quả đạt được sau 9 tháng,
Masan đã hoàn thành hơn 90% kế hoạch lợi nhuận cả năm.

Theo Masan, tăng trưởng lợi nhuận chủ yếu đến từ hiệu quả cải thiện tại các
công ty thành viên, bao gồm WinCommerce (WCM), Masan MEATLife (MML) và
Phúc Long Heritage (PLH), cùng với đóng góp ổn định từ Techcombank (TCB) và
việc thoái hợp nhất H.C. Starck (HCS).

Trong kỳ, WinCommerce (WCM) ghi nhận doanh thu 10.544 tỷ đồng, tăng 23%
so với cùng kỳ, lợi nhuận sau thuế 175 tỷ đồng, tăng gần 9 lần so với năm
trước. Masan MEATLife (MML) đạt doanh thu 2.384 tỷ đồng (+23% YoY) và lợi
nhuận sau thuế 101 tỷ đồng, tăng hơn 5 lần so với cùng kỳ.

Trong khi đó, Masan Consumer (MCH) vẫn đang trong giai đoạn điều chỉnh mô
hình phân phối. Doanh thu quý III đạt 7.517 tỷ đồng, với doanh thu từ kênh hiện
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đại tăng trưởng hai chữ số, độ phủ điểm bán đạt khoảng 345.000 điểm, trong
khi tồn kho tại nhà phân phối giảm còn 15 ngày – cho thấy hoạt động phân phối
đang dần hiệu quả và linh hoạt hơn.

Vincom Retail (VRE): Khuyến nghị khả quan, giá mục tiêu 38.800
đồng/cp

Kết phiên 11/11, cổ phiếu VRE tăng gần 4,2% lên 31.050 đồng/cp. Thanh khoản
duy trì ở mức cao với 10,4 triệu đơn vị, tương ứng giá trị giao dịch 322 tỷ đồng.
Diễn biến tích cực cũng được ghi nhận ở các mã cùng nhóm Vingroup, gồm VIC
(+1%), VHM (+3,6%) và VPL (+2,13%).

Nhóm cổ phiếu này khởi sắc trong bối cảnh FTSE Russell vừa công bố danh sách
28 cổ phiếu Việt Nam có khả năng được đưa vào rổ FTSE Global All Cap, trong
đó Vingroup, Vinhomes và Vincom Retail đều góp mặt.
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Vingroup, Vinhomes và Vincom Retail đều góp mặt trong dự báo rổ
FTSE Global All Cap

Trong báo cáo mới đây, Chứng khoán ACB (ACBS) đã nâng giá mục tiêu cuối
năm 2026 của VRE thêm 12%, lên 38.800 đồng/cp, chủ yếu nhờ giao dịch
chuyển nhượng Vincom Center Nguyễn Chí Thanh và bổ sung thêm dự án nhà
phố thương mại tại Vinhomes Green Paradise.

Ngày 28/10, Vincom Retail công bố đã hoàn tất chuyển nhượng toàn bộ 99,99%
cổ phần tại Công ty TNHH Bất động sản Vincom NCT – đơn vị sở hữu Vincom
Center Nguyễn Chí Thanh (Hà Nội), với giá trị giao dịch 3.630 tỷ đồng. Thương
vụ dự kiến mang về lợi nhuận trước thuế khoảng 68 triệu USD (tương đương
1.900 tỷ đồng) và sẽ được ghi nhận trong quý IV/2025.

Động thái này cho thấy Vincom Retail đang tái cơ cấu danh mục tài sản, tập
trung vào các đại trung tâm thương mại và mô hình Mega Mall quy mô lớn,
đồng thời tối ưu hiệu quả sử dụng vốn và dòng tiền.

Ở mảng phát triển nhà phố thương mại, doanh nghiệp điều chỉnh kế hoạch mở
bán hai dự án tại Vinhomes Golden Avenue và Vinhomes Royal Island sang quý
II/2026, song tiến độ bàn giao vẫn được đảm bảo trong năm 2026. Bên cạnh đó,
VRE dự kiến mở bán 1.300 căn tại Vinhomes Green Paradise vào quý I/2027.

Các trung tâm thương mại của VRE dự kiến khai trương từ năm 2026
(Ảnh: ACBS)

Hiện Vincom Retail đang đẩy mạnh chiến lược mở rộng hệ thống với 4 dự án
mới dự kiến vận hành trong giai đoạn 2025–2026, bao gồm: Vincom Mega Mall
Ocean City, Vincom Mega Mall Royal Island, Vincom Plaza Vinh và Vincom Plaza
Wonder Park.
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Trong năm 2026, doanh nghiệp dự kiến khai trương Vincom Plaza Wonder Park
(27.000m2) và động thổ 3 dự án lớn tại Hạ Long, Green City và Làng Vân (Đà
Nẵng), với tổng diện tích sàn hơn 220.000m2. Ước tính đến cuối năm 2026,
tổng diện tích sàn cho thuê của Vincom Retail có thể đạt gần 2 triệu m2.

Về kết quả kinh doanh, trong quý III/2025, Vincom Retail ghi nhận doanh thu
thuần 2.251 tỷ đồng (+8,3% YoY), nhờ mảng cho thuê và dịch vụ liên quan tiếp
tục tăng trưởng tích cực. Lợi nhuận sau thuế đạt 1.376 tỷ đồng (+51,9% YoY).
Lũy kế 9 tháng, doanh nghiệp ghi nhận doanh thu 6.525 tỷ đồng, hoàn thành
68,5% kế hoạch năm; lợi nhuận sau thuế 3.787 tỷ đồng, tương đương 80,6%
mục tiêu năm.

Tập đoàn PC1 (PC1): Khuyến nghị mua, giá mục tiêu 32.800 đồng/cp

Kết phiên 11/11, cổ phiếu PC1 tăng 2,12% lên 24.050 đồng/cp với thanh khoản
đạt gần 2,3 triệu đơn vị, tương ứng giá trị giao dịch khoảng 54,4 tỷ đồng. Đáng
chú ý, khối ngoại đã mua ròng 8 phiên liên tiếp tại mã này, với tổng giá trị gần
74 tỷ đồng.

Mới đây, Tập đoàn PC1 đã công bố kế hoạch phát hành cổ phiếu để tăng vốn cổ
phần từ nguồn vốn chủ sở hữu. Theo đó, doanh nghiệp dự kiến phát hành hơn
53,6 triệu cổ phiếu thưởng cho cổ đông hiện hữu, tỷ lệ thực hiện quyền 100:15,
tương ứng tổng giá trị phát hành gần 536,5 tỷ đồng theo mệnh giá. Ngày đăng
ký cuối cùng để chốt danh sách cổ đông là 13/11.

Sau khi hoàn tất phát hành, số lượng cổ phiếu lưu hành của PC1 sẽ tăng từ hơn
357,6 triệu lên gần 411,3 triệu đơn vị, kéo theo vốn điều lệ tăng từ hơn 3.576 tỷ
đồng lên gần 4.113 tỷ đồng.

Về kết quả kinh doanh, quý III/2025, PC1 ghi nhận doanh thu thuần 3.278 tỷ
đồng (+47% YoY) và lợi nhuận sau thuế 394 tỷ đồng (+52% YoY). Lũy kế 9
tháng, doanh thu đạt 7.538 tỷ đồng (+7% YoY), lợi nhuận sau thuế 704 tỷ đồng,
hoàn thành 84% kế hoạch năm và 76% dự báo của ACBS.

Tăng trưởng chủ yếu đến từ mảng xây lắp và sản xuất công nghiệp, trong bối
cảnh đầu tư công – đặc biệt hạ tầng điện và cáp ngầm tiếp tục được đẩy mạnh.
Dự án nổi bật là cáp ngầm Côn Đảo 110kV, giúp biên lợi nhuận mảng xây lắp
cải thiện rõ rệt. Mảng này ghi nhận tăng trưởng doanh thu 147% so với cùng kỳ
nhờ khối lượng công việc gia tăng trong làn sóng đầu tư công, bao gồm cả hạ
tầng điện.

Bên cạnh đó, mảng khoáng sản – niken dù doanh thu giảm 21%, nhưng lợi
nhuận vẫn tăng nhờ tối ưu chi phí, với biên lãi gộp cải thiện từ 29% lên 44%; lợi
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nhuận đạt 193 tỷ đồng, tăng 19% so với cùng kỳ.

ACBS dự phóng kết quả kinh doanh của PC1 giai đoạn 2025–2026

Theo ACBS, năm 2025, doanh thu PC1 dự kiến đạt 11.587 tỷ đồng, tăng 14,8%
so với năm 2024; lợi nhuận sau thuế ước đạt 931 tỷ đồng, tăng 31,3% so với
cùng kỳ.

Động lực tăng trưởng chính trong thời gian tới gồm: Đầu tư công, đặc biệt trong
lĩnh vực hạ tầng điện – truyền tải; Khoáng sản niken tiếp tục hưởng lợi từ tối ưu
chi phí; Mảng năng lượng tái tạo duy trì dòng tiền ổn định; Biên lợi nhuận cải
thiện, trong khi tỷ lệ nợ ròng/EBITDA giảm.

Với vị thế hàng đầu trong lĩnh vực xây lắp điện cùng chiến lược mở rộng sang
khoáng sản và năng lượng tái tạo, PC1 được kỳ vọng sẽ hưởng lợi lớn từ các gói
đầu tư công và xu hướng chuyển dịch năng lượng tại Việt Nam.

Minh Minh (t/h)
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