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Mot sd co phiéu dang chua y ngay 13/2: GMD,
TCB, PC1
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Cong ty chiing khoan phan tich va dua ra nhan dinh mua, ban déi véi cac c6
phiéu GMD, TCB, PC1.

Gemadept (GMD): Khuyén nghi mua, gia muc tiéu 85.400 dong/cp

Két phién 12/2, c6 phiéu GMD tang 4,5% lén 74.500 dong/cp. Thanh khodn ghi
nhan 4,7 triéu don vi giao dich (347,3 ty déng), cao gap dbi so véi mic binh
guan 10 ngay. Khoi ngoai mua rong dot bién hon 115 ty dong, chiém 33% gia
tri giao dich cia GMD va cao th hai toan thi truong.

Lién quan dén dién bién dong vén ngoai, CTCP Quan ly quy VinaCapital vira
cbng b6 tré thanh c6 dong I6n tai CTCP Gemadept ké tir ngay 12/2. Cu thé,
ngay 10/2, quy thanh vién Vietnam Investment Limited da mua thém 190.000
c6 phi€u GMD. Sau giao dich, téng lugng c6 phiéu do nhédm nha dau tu nudc
ngoai nam gilr tang tir 21,2 triéu don vi (tuong duong 4,97%) 1én gan 21,4 triéu
don vi (5,01%)

Ngay 11/2 vlra qua, Trung tam Tai chinh Quoéc té Viét Nam (VIFC-HCMC) tai TP.
HCM (VIFC-HCMC) chinh thitc ra mat. Bén canh 7 thanh vién séng lap,
Gemadept clung 5 t6 chirc khac tham gia véi vai tro thanh vién chién lugc.

Vé tinh hinh kinh doanh, trong quy 1V/2025, GMD ghi nhan doanh thu dat 1.614
ty dong (+14 YoY) va lgi nhuan sau thué dat 659 ty dong (+85% YoY). Liy ké
nam 2025, doanh thu thuan dat 5.945 ty dong (+23% YoY), Igi nhuan sau thué
dat 2.224 ty dong (+16% YoY).

Cu thé, doanh thu khai thac cdng nam 2025 dat 5.252 ty déng (+25% YoY),
trong dé san luogng hang héa qua cdng Nam Dinh Vi udc tang gan 30% so Vi
nam trudc. Loi nhuan tir cdc cong ty lién doanh, lién két dat 1.156 ty dong
(+39,4% YoY), chll yéu nhg déng gop tur cang Gemalink véi lgi nhuan uéc gan
1.287 ty dong (+51% YoY). T6ng san lugng nam 2025 udc tang khoadng 32%
YoY.



Theo Chiing khodn Shinhan (SSV), hoat ddng xuat nhap khdu cta Viét Nam duy
tri trién vong tich cuc trong nam 2026 nho Igi thé tir cac hiép dinh thuong mai
tu do (FTA) va tiém nang md rong sang cac thi truong méi. Trong béi canh dé,
GMD dugc ky vong toéi uu héa lgi nhuan nhg tang trudng san lugng két hop diéu
chinh phi dich vu.

Dy an cdng Nam Binh Vi 3 sé tré thanh déng luc méi trong nam 2026 khi bat
dau van hanh thuong mai t&r quy 1V/2025, gilp gia tang khodng 10% cbéng suat
so V@i hién tai. Dang chu y, giai doan 3 con bé tri khu vuc danh cho hang siéu
truong, siéu trong, tao lgi thé canh tranh tai khu vuc Hai Phong.

Gemalink ti€p tuc la tru cot tang trudng ctia GMD trong nam 2026, véi ky vong
ma rong thém cac tuyén dich vu va tang phi dich vu cdng khodng 10% tir nam
2026. Bong thai, cdng Gemalink dang hoan tat tha tuc dé€ trién khai xay dung
giai doan 2A, du kién khdi cong trong nam 2026 va di vao khai thac dau nam
2027, nadng téng cbng suét |én 3 triéu TEUs/nam va tang kha nang ti€p nhan
tau me siéu trong tai.

Ném 2023 2024 2025 2026F 2027
Doanh thu (ty VND) 3846 4832 5,946 7030 1971
LN HDKD (t VD) 1116 1345 1627 2053 239%
Loinhugn réng (ty VND) 10650¢) 159409 224 2635 3,067
EPS{dEmg] 2439 3483 5,086 6474 T441
BPS (dng) 283% 29920 0721 34232 38491
OPM 290% 278% 274% 2% 00%
NPM 282% B0% 374% 75% 384%
ROE 101% 10.7% 132% 15.4% 15.8%
PER §) 127 193 168 132 115
PBRY) 30 29 28 25 22
EV/EBITDA (x) 158 10 Ba 15 b

Mgudn: Dif iéu ciing ty, Shinhan Securities Vietnam
1 Chiing t5i loai bd Ici nhudn dot bién tif thodi vin cang Nam Hai Binh Vi va Nam Hai
SSV du phéng két qua kinh doanh ctia GMD giai doan 2026-2027

SSV du phéng doanh thu va Igi nhuan sau thué nam 2026 ctia GMD sé tiép tuc
tang trudng, dat lan lugt 7.030 ty dong (+18,2% YoY) va 2.635 ty dong
(+18,6% YoY), nho san lugng kha quan va viéc trién khai bi€u phi dich vu mai.

Techcombank (TCB): Khuyén nghi mua, gia muc tiéu 40.000 dong/cp

Két phién 12/2, c6 phi€u TCB tang 0,4% lén 35.450 dong/cp. Thanh khoan ghi
nhan hon 7,5 triéu don vi giao dich (267,4 ty dong), gidm 30% so véi muc binh
guan 10 ngay.

Theo Ching khoan Réng Viét (VDSC), du dién bién kém sac trong thoi gian gan
day, TCB van duy tri 6n dinh quanh dudng MA(200), trong béi canh ap luc



ngudn cung dan ha nhiét. Tin hiéu khai sac trong phién 11/2 ti€p tuc xac nhan
vai tro hoé trg ciia dudng MA(200). Trang thai rung lac cé thé xuéat hién do ap luc
t&r duong MA(20), song VDSC cho rang c6 phi€u van dugc ho trg khi Ui budc va
c6 co héi dan chuyén sang xu huéng hoi phuc trong thai gian téi. Vung ho trg
gan la 34.500 dong/cp va vung khang cu quanh 40.000 déng/cp.

Khuyén nghi giao dich- M

Gia khuyén nghi (12/02/2026) (* 34.700-35.300
e
Gia muc tiéu ngan han 1 38.000
Loinhuan kyvong 1 A 7.6%-9,5%
< - (tai thai diém khuyén nghi): R
GIA MUC TIEU T—— -
_— - Gia muc tiéu ngan han 2 40.000
Lginhuankyvong2 A 13,3%-15,3%
40.000 VND (tai thai diém khuyén nghi): ’ ’
Gid cat 16 33.900

VDSC dua cac chi bdo doéi vGi c6 phiéu TCB

Vé tinh hinh kinh doanh, trong quy 1V/2025, ngan hang ghi nhan lgi nhuan trudgc
thué& 9.153 ty dong (+95% YoY); thu nhap hoat dong dat 14.795 ty dong. Liy ké
cd nam 2025, thu nhap hoat ddéng dat 53.391 ty dong (+14% YoY), Igi nhuan
trudc thué dat 32.538 ty dong (+18%).

VDSC du phéng lgi nhuan truéc thué nam 2026 dat 38.500 ty déng, tang 18%
so vGi nam trudc. Theo ké hoach kinh doanh, ngan hang dat muc tiéu tang
trudng tin dung gan 20% nham duy tri da tang hai chr sé cGa thu nhap 1ai
thuan.

Pong luc tang truéng dén tir viéc ddy manh cho vay ban |é tin chap (muc tiéu
tang 25% moi quy) va tai tro ha tang, qua dé ting budc gidm ty trong bat déng
san kinh doanh xuéng con 20-25% vao nam 2030. Chi sé NIM nam 2026 dugc
du bdo dao ddng trong khoang 3,6-3,8%, du chi phi vén c6 thé tang thém
0,5-0,6 diém phan tram nham cling c6 thanh khoan.

Lién quan dén cac mang kinh doanh méi, TCBS dang hoan tat cac tha tuc phéap
ly dé€ trién khai hoat dong lién quan dén tién méa hda va sadn pham vang. Tuy
nhién, ban 1&nh dao nhan manh céc linh vuc nay chua thé déng gép dang ké
vao Igi nhuan trong mot dén hai nam dau, ma chd yéu déng vai tro mé rong hé
sinh thai, da dang hdéa lua chon phan b6 tai sdn va thu hat thém khach hang.

Tap doan PC1 (PC1): Khuyén nghi mua, gia muc tiéu 31.000 dong/cp

K&t phién 12/2, c6 phi€u PC1 tang 0,4% |én 25.600 déng/cp. Thanh khoan ghi
nhan 2 triéu don vi giao dich (52,3 ty dong), gidm 71% so véi mic binh quan 10



ngay.

Trong bdo cdo céng bd clng ngay, Ching khoadn BIDV (BSC) da nang 27% gia
muc tiéu doi véi PC1 tir 24.400 dong/cp 1én 31.000 dong/cp, dong thoi diéu
chinh khuyén nghi tir nam gilt sang mua, tuong tng mdc tiém nang tang gia
khodng 21% so véi gid déng clra ngay 12/2.

Theo BSC, muc tang dinh gid phan anh viéc téi dinh gid cdc mang xay lap dién,
san xuat cong nghiép va bat dong sdn khu cdéng nghiép trong boi canh céac
chinh séch ho trg tich cuc tir Chinh pha. Hién PC1 dang giao dich ¢ muc
EV/EBITDA 7,04 lan, thap hon 21% so véi mic trung binh 5 nam la 8,9 lan (giai
doan 2021-2025).

Cép nhéat trién vong kinh doanh 2026-2027 cta PC1, 6 mang xay lap - san xuat
cong nghiép, trong nam 2025, EVNNPT da hoan thanh 260 cong trinh lugi dién
100kV-500kV, cao hon nhiéu so véi cung ky (61 céng trinh), déng thai tiép tuc
ddy manh dau tu lugi dién sau hai nam tri hodn nham bat kip ti€n dé Quy hoach
dién VIII.

Tai cudi quy 1V/2025, PC1 ghi nhan backlog mang xay lap dat 8.250 ty dong
(+20% YoY). Trong quy 111/2025, doanh nghiép trién khai xay dung thém nha
may san xuat cot thép tai Thai Nguyén véi cong suat 40.000 tan/nam (da giai
ngan 255 ty dong), du kién van hanh tu thang 8/2026. BSC danh gia cao dong
thai dau tu dén dau nay trong bdi cdnh Chinh phu dang du thao tang cuong noi
dia héa cac du an dién quoc gia.

Ban vi Nhan xét

Cac hoat déng chinh

Chinh séch hé trd san xuit

Gid tri hdp déng ky mdi Ty déng 6710 6039 6341 5% 6,468 cong o dién frong mide

San ludng dign Triéukwh 1,084 1,037 1015 -2% 1,036 2%

Khéi lwgng quéng niken Tan 65,000 48,750 49,725 2% 50,720 2%

Nha & ban giao Cén - 90 01 0% N/A Dy 4n Thép Vang — Gia Lam
Tai chinh

Doanh thu Ty déng 10,088 13,085 14,392 10% 13,574 -6%

Lgi nhuan gép Ty déng 2093 2715 2837 % 2792 2%

Chinh sach gidn ti€p hé trg
LNST-CDTS Ty déng 466 1049 1018 -3% 1,082 6% BBS KCN gidp Lgi nhudn duy
tri trén 1,000 ty trong 2027

MNguén: PC1, BSC Research

BSC du phdéng két qud kinh doanh cua PC1 giai doan 2026-2027

O mang bat dong san khu céng nghiép, Chinh phd da ban hanh Nghj dinh
20/2026, theo do6 ho trg giam toi thi€u 30% tién thué dat trong 5 nam dau ké tur
ngay ky hgp déng déi véi doanh nghiép cé6ng nghé cao, SME va startup trong
linh vuc d6i mdi sédng tao. BSC cho biét dang chd thém théng tin chi tiét vé nghi



dinh ho trg cac doanh nghiép FDI céng nghé cao sap dugc ban hanh.

Théng 1/2026, PC1 t6 chirc |é khai cong giai doan 2 du dn KCN Nhat Ban - Hai
Phong (quy mé6 197ha) sau hai nam chg dgi. Ngoai ra, lién doanh Western
Pacific (PC1 sé h{ru 30%) van con quy dat tai 4 khu céng nghiép. Cac du an nay
déu tap trung tai khu vuc phia Bac, dugc danh giad huéng lgi truc ti€p tir chinh
sach thu hut FDI cong nghé cao.

O mang bat dong san thuong mai, du 4n Gia Lam - Thap Vang du kién con ghi
nhan khodng 700 ty dong doanh thu va 80-90 ty dong lgi nhuan sau thué trong
nam 2026.
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