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Cong ty chiing khoan phan tich va dua ra nhan dinh mua, ban déi véi cac c6
phiéu GEX, HDB, HPG.

Gelex (GEX): Khuyén nghi mua, gia muc tiéu 48.800 dong/cp

Két phién 10/4, c6 phi€u GEX gidm 1% xudng 40.100 dong/cp. Thanh khodan ghi
nhan 9,1 triéu don vi giao dich, tuong Ung gia tri dat 370 ty dong.

Trong bdo cdo clung ngay, Ching khoan BIDV (BSC) gidm 8% gid muc tiéu nam
2026 tir 53.200 dong/cp xudéng 48.800 dong/cp.

Vé trién vong kinh doanh, mang thiét bi dién (GEE) dugc danh gid con nhiéu du
dia tang trudng thi phan, hudng lgi t&r chinh sach noi dia hda. Thi phan CADIVI
tai khu vuc phia Bac hién dat khodng 18%, thap hon nhiéu so véi muic 60% tai
phia Nam, cho thay tiém nang mé réng. Bén canh dé, EVN dugc ky vong sé day



https://dulieu.nguoiquansat.vn/doanh-nghiep/GEX

manh dau tu ludi dién sau hai nam tri hoan dé theo kip ti€n dd Quy hoach dién
VIII.

Mot di€ém nhan dang chi y la GEE da tu chd cong nghé sdn xuat may bién ap
500kV - 3x300MVA, trong béi canh Viét Nam hién van phu thudéc hoan toan vao
nhap kh&u. Diéu nay gilp doanh nghiép mé réng thi phan trong phan khuic ha
tang dién céng nghiép. Ngoai ra, du thdo nghi dinh vé phat trién cong nghiép
ché tao trong linh vuc dién luc dang dé xuat yéu cau ty Ié ndi dia hda toi thi€u
60% va uu tién nha thau trong nudc cho cac du an trong diém quéc gia. Néu
dugc théng qua, day sé la dong luc tang truédng dai han cho GEE tur nam 2026.

O mang vat liéu xay dung (VGC), bién lgi nhuan gdp duoc ky vong cai thién nho
chinh sach thué. Ngay 3/2/2026, theo Quyét dinh 228/QD-BCT, Viét Nam &p
dung thué chong ban pha gid tam thoi déi vaéi kinh néi trang nhéap khau tu
Indonesia va Malaysia véi muic thué 15-63%. BSC udc tinh bién Igi nhuan gop
cla mang kinh VGC c6 thé cai thién t& mic am 5,3% nam 2025 1én mic duong
8-12% trong giai doan 2026-2028.

Ngoai ra, VGC dang tai cau tric cac cong ty con theo hudng tinh gon, gidm
chong chéo va téi uu chi phi dau vao. Ty |é chi phi ban hang va quan ly/doanh
thu dugc ky vong gidm tur 15,5% nam 2024 xu6ng 15,2% nam 2025 va 14,7%
nam 2026.

O mang bat dong san khu cong nghiép (VGC, PXL, Titan Hai Phong), ha tdng va
chinh sach dugc ky vong ho trg thu hat FDI. Ngay 19/12/2025, Chinh phu da
dong loat khéi cong hon 234 du an 16n trén ca nudc, goép phan gidm chi phi
logistics va nang cao nang luc canh tranh quéc gia. Dong thoi, cac chinh séch
ma&i nham thu hat vén FDI cling dang dugc nghién clu, tao du dia tang truéng
cho nganh.

HDBank (HDB): Khuyén nghi kha quan, gia muc tiéu 30.000 dong/cp

Két phién 10/4, c6 phiéu HDB tang 0,4% lén 26.150 dong/cp. Thanh khodn dat
hon 10,8 triéu daon vi, tuong ng gié tri 285 ty dong.

Trong bdo cao cung ngay, Ching khoan ACB (ACBS) nang 13,4% gia muc tiéu 1
nam lén 30.000 dong/cp va duy tri khuyén nghi kha quan, chd yéu nho nang du
bdo Igi nhuan nam 2026 thém 12,3%.

ACBS du bao lgi nhuan trudc thué nam 2026 dat 28.187 ty dong, tang 32,8% so
vGi cung ky, cao hon ké hoach BHDCD (31,9%). Tang trudng tin dung la dong
luc chinh, khi HDB dugc NHNN cdp han muc 1én t6i 35% nho tham gia téi co cau
VikkiBank, cao hon dang ké so véi mic 11-12% cua nhiéu ngan hang khac.



Bién 1ai rong (NIM) du kién duy tri 3 muic 4,8%, trong khi thanh khodn duogc
danh gia 6n dinh, gitp ki€ém soat chi phi von. Tuy nhién, chat lugng tai san cé
thé chiu ap luc khi 13i suat tang, dac biét 3 nhdm khach hang bat déng san va
xay dung (chiém khoang 34% du ng). Ty |é ng xau du bao tang Ién 2,5% trong
nam 2026, t muc 2,1% nam 2025.

YE&u t6 ho trg khac con dén tir viéc vao thang 10/2025, cac trai chd da thuc hién
chuyén d6i 160 triéu USD trai phi€u chuyén déi thanh 349,3 triéu cp HDB. Pén
Q3/26, moét 16 trai phiéu chuyén déi 165

triéu USD khac cling sé dén han chuyén déi. Udc tinh ty |é pha loang EPS Ia
6,5%, gid dinh toan bo s6 trai phi€u con lai dugc chuyén déi.

Mac tich cuc la viéc chuyén daéi trai phi€u sé tiép tuc gilp tdng cudng von cap 1
cla HDB va gidm phu thubc vao von cap 2. Co cau von ving chac hon gitip HDB
sé cb nhiéu du dia huy dong thém von cap 2 (khéng vugt quéd 100% von cap 1)
trong tuong lai khi can tang cuong CAR.

HDB con cé ké hoach phat hanh riéng |1é c6 phi€u cho c¢6 déng chién lugc nudc
ngoai. Hién ty |é s hitu cla nha dau tu nudc ngoai tai HDB dang khodng 22%
(chua ké cé thé tang thém 6,5% néu trai phi€u chuyén déi dugc thuc hién). Do
do, cé kha nang HDB sé can ndi room ngoai Ién trén 30% dé thuc hién phat
hanh. VGi viéc nhan chuyén giao bat budc Vikki Bank, theo Nghi dinh 69/2025,
HDB sé& dugc phép ndi room ngoai I1én toi da 49%, so véi tran quy dinh chung
v@i cadc ngan hang la 30%. Viéc phat hanh cho c6 déng chién lugc nudc ngoai
thuong dugc thuc hién véi gia cao hon so véi gia thi truong, qua dé tac dong
tich cuc |én gid c6 phiéu HDB.

Mot chat xdc tac nira la HDB c6 thé sé IPO va niém yét CTCK HDBS (HDB sé hitu
30%) vao nla cudi nam 2026 va chuyén déi cong ty con HD Saison thanh CTCP
trong tuang lai.

Hoa Phat (HPG): Khuyén nghi ché mua, gia muc tiéu 30.500 dong/cp

Két phién 10/4, c6 phiéu HPG gidm 0,9% xudng 28.000 déng/cp. Thanh khoan
dat 35,5 triéu don vi, tuong Ung gia tri 1.004 ty doéng.

Theo Chiing khoan Rong Viét (VDSC), HPG da vugt thanh cong can trén cla
kénh tich IGy kéo dai tlr thdng 10/2025. So véi cac lan thir trude, nhip tang lan
nay cé dé doc thap hon, cho thay xu huéng tang bén viing hon. Thanh khodn
duy tri trén muc trung binh cling phan anh su tham gia tich cuc ctia dong tién.

Tuy nhién, &p luc chét 16i ngan han cé thé xuat hién, tao ra bién dong trong cac
phién téi. DU vay, cac nhip diéu chinh dugc xem la co hdi d€ gia tang vi thé.
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Vung ho trg gan la 26.500 dong/cp, trong khi khang cu tai 30.500 déng/cp.

Luan diém dau tu tap trung vao kha nang tham gia cung Ung vat liéu cho nganh
duong sat theo Nghi dinh 04/2026/ND-CP. Pong thoi, doanh nghiép dang dé
xudt mua lai mo sat Quy Xa nham chd déng nguén nguyén liéu va gidm chi phi
dau vao.

Nam 2026, Hoa Phat dat muc tiéu doanh thu dat 210.000 ty dong va Igi nhuén
sau thué 22.000 ty dong, tang lan lugt 33% va 42%. Néu hoan thanh, day sé la
muc Igi nhuan cao th hai trong lich s doanh nghiép.

O dién bién lién quan, Bd Cong Thuong da ban hanh Quyét dinh 612/QD-BCT vé
ap dung bién phap chéng lan tranh thué déi véi mot sé san pham thép cudn can
néng (HRC) tr Trung Quéc, véi mic thué tam thoi 27,83%. Day dugc danh gia la
yéu t6 ho tro tich cuc cho cac doanh nghiép san xuat HRC trong nudc nhu Hoa
Phat va Formosa.

PV




