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Mét sé c6 phiéu dang chu y ngay 14/4: ACB,
DCM, MBB
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Cong ty chiing khoan phan tich va dua ra nhan dinh mua, ban déi véi cac c6
phiéu ACB, DCM, MBB.

Anh minh hoa

Ngan hang A Chau (ACB): Khuyén nghi mua, gia muc tiéu 31.640
dong/cp

Két phién 13/4, c6 phi€u ACB gidm 0,4% xuéng 23.750 dong/cp. Thanh khodn
ghi nhén 8 triéu don vj giao dich (192 ty déng), gidm 20% so v&i binh quan 10
ngay.

Trong bdo cdo mdi nhat, Chiing khodn Yuanta cho biét ACB dang giao dich &
muc P/B du phéng 2026 la 1,1 lan, tuong duong muec trung vi nganh. Don vi
phan tich nhan dinh ACB xirng dang c6 muc dinh gia cao hon nhg hiéu qua hoat
dong kinh doanh cao va chat lugng tai san viing manh. C6 phiéu hién dang giao



dich dugi 1 d6 Iéch chuén so véi mdc P/B binh quan 10 nam. Gid muc tiéu cla
Yuanta tuong Ung véi ty suat sinh 10i ky vong 12 thang la 33,2%.

Méi day, ACB da té chirc DPHDCD thudng nién vao ngay 9/4, cong bd két qua
kinh doanh nam 2025, k& hoach nam 2026, phuong an chia c6 tic va két qua so
b6 quy 1/2026.

Cu thé&, ACB dat muc tiéu lgi nhuan trudc thué nam 2026 dat 22.300 ty dong
(+14% YoY). Ngan hang ky vong tang truéng tin dung va huy déng von déu dat
16% trong nam.

Trong quy 1/2026, Igi nhuan trudc thué dat 5.400 ty dong (+56% QoQ, +17%
YoY), hoan thanh 24% ké& hoach nam. Mdc tang trudng manh theo quy phan
anh nén thap cta quy IV/2025 - thai di€ém ngan hang tang trich 1ap du phong
gap 13 lan so véi cung ky. Tin dung tang 3,2% tir dau nam, trong khi ty 1& ng
xau (NPL) duy tri @ muc thap 0,97%.

Thu nhap tu bancassurance tang 33% so vdi cung ky trong quy 1/2026. Ban lanh
dao ky vong doanh sé bancassurance dat 1.000 ty déng (chiém khoang 4,5%
LNTT) trong nam 2026. ACB du kién chi trad c6 tirc tién mat 700 déng/cp (tuong
duong ty suat 3%) va c6 tic c6 phiéu 13% vao cudi quy 11/2026. Cho nam tiép
theo, ngan hang du kién trd 15% c6 tirc c6 phiéu va 10% tién mat (1.000
dong/cp).

ACB cling dang gia nhap thi truong bao hi€m phi nhan tho théng qua cong ty
con sd h{ru 100% von - ACB Insurance, vGi von diéu |é 500 ty déng. Ngan hang
dat muc tiéu tang truéng kép (CAGR) 50% va chiém 1,5% thi phan trong giai
doan 2026-2030.

Theo Yuanta, Igi nhuan cia ACB dang bam sat ké hoach nam. Pang chu y, véi
bd dém du phong cao duogc trich 1ap tir quy 1V/2025 cung chét lugng tai san 6n
dinh, ACB cé thé linh hoat diéu chinh chi phi du phong nham hé trg lgi nhuan
trong nam 2026.

Bién 1ai thuan (NIM) cGia nganh ngan hang dugc du bao tiép tuc chju ap luc
trong nam 2026, bao géom ca ACB. Tuy nhién, ty I& von ngan han cho vay trung
dai han clla ACB chi @ muic 24% (so vai tran 30% cla NHNN), tao du dia mé
rong cho vay trung dai han nham cai thién NIM.

ACB ciing cé thé cai thién NIM bang cach ddy manh cho vay kinh doanh bat
déng san (hién chiém khodng 5% du ng), tuy nhién Yuanta cho rang kha nang
nay khéng cao do ngan hang duy tri khau vi rui ro than trong.



Pam Ca Mau (DCM): Khuyén nghi kha quan, gia muc tiéu 58.000
dong/cp

K&t phién 13/4, c6 phi€u DCM tang 1% lén 47.000 dong/cp. Thanh khoan dat
gan 3,2 triéu don vi, tuong Ung gié tri 149 ty dong.

Theo Chiing khoan Rong Viét (VDSC), su phuc héi cia DCM tai duong xu hudng
tang tUr thang 2/2026 dang gitp c6 phi€u duy tri mé hinh tam gidc can - mot
mau hinh cé thé vira tiép dién vira dao chiéu.

Dang cha vy, giad da di khoang 2/3 chiéu dai mau hinh - diéu kién thudng xuat
hién trudc khi hinh thanh diém phéa vé dang tin cay. Do dd, hudng pha va khaoi
can trén hoac can dudi trong tuan nay sé déng vai tro quyét dinh xu hudng tié€p
theo cla c6 phiéu.

Ngay 22/4 t6i, Pam Ca Mau sé té chic DHDCD thuong nién 2026. Doanh nghiép
nhan dinh moi truong kinh doanh nam nay con nhiéu yéu to bat dinh, khi tinh
hinh thé gidi tiép tuc phuc tap véi cac xung dot kéo dai, trong khi thai tiét ngay
cang cuc doan va khoé du dodn - yéu t6 dnh hudng truc ti€p dén nhu cau phan
bon.

Trén co sd do, cong ty dat muc tiéu san xuat 926.000 tan uré, 350.000 tdn NPK
va 2.700 tan CO2 thuc pham trong nam 2026.

Vé tiéu thu, san lugng uré du kién dat 771.000 tan, NPK khoang 350.000 tan,
dam chirc nang 120.000 tan. Ngoai ra, doanh nghiép cling dat ké hoach tiéu thu
3.700 tan CO2 thuyc pham va 395.000 tan phan bén tu doanh.

Ké hoach tai chinh cho thay su than trong khi doanh thu muc tiéu nam 2026 dat
17.615 ty dong, tdng nhe so v4i nam trudc, nhung Igi nhuan sau thué du kién
giam gan 40%, con 1.182 ty dong.

DU vay, két qua so bd quy 1/2026 lai cho thay dién bién tich cuc. Doanh thu udc
dat 5.370 ty dong (+58% YoY), lgi nhuan trudc thué dat 837 ty dong (+84%
YoY) - mic cao nhat trong quy | giai doan 2023-2026.

VGi két qua nay, doanh nghiép da hoan thanh hon 30% ké hoach doanh thu va
hon 63% ké hoach lgi nhuan nam.

Ngan hang MB (MBB): Khuyén nghi nam giit, gia muc tiéu 31.600
dong/cp

K&t phién 13/4, c6 phi€u MBB gidm 0,9% xu6ng 26.450 déng/cp. Thanh khodn
dat 15 triéu don vi (397 ty dong), gidm 21% so véi binh quan 10 ngay.



Trong bdo cdo méi day, Chiing khoan VNDirect khuyén nghi nam gilr c6 phiéu
MBB véi gid muc tiéu 31.600 dong/cp, tuong ng tiém nang tang khodng 19,4%.

Hién c6 phiéu MBB giao dich quanh mudc P/B 1,5 lan (tuong duong +1 do léch
chudn), trong béi cdnh ROE cé xu hudng gidm. Theo VNDirect, muic dinh gid nay
la hop ly khi cac lo ngai lién quan dén cac khoan vay I16n nhu Trung Nam hay
NVL duoc ky vong sé dan ha nhiét.

Trong quéa kh&, MBB thuong giao dich chiét khau so véi nganh do cac yéu toé rai
ro nay. Tuy nhién, véi trién vong tang truédng tin dung duy tri 8 mic cao
(khoang 35%) va ky vong cai thién chat lugng tai sdn nha chinh séach ho trg,
dinh gia hién tai cé thé dugc duy tri trong thoi gian tai.

VNDirect du bdo tang trudng tin dung nam 2026 cia MBB dat khoang 35%,
tiém can han muec téi da, nho dong luc tir viéc nhan chuyén giao bat budc
OceanBank. Da tang trudng dugc ho tro bdi nhu cau vay von doanh nghiép, su
phuc héi cia mang béan Ié, cung béi cdnh dau tu cong dugc ddy manh va diéu
kién kinh té cai thién.

DU vay, viéc Ngan hang Nha nudc duy tri quan diém than trong véi tin dung bat
dong san, cung xu huéng chuyén dich sang ho trg tai khda, cé thé khién tang
truéng tin dung nam 2026 gidm nhe so véi nam 2025, du van cao hon mat bang
chung toan nganh.

Mot diém sang khac dén tur ky vong tang trudng thu nhap ngoai lai (non-Il)
khodng 25% YoY, nhd hé sinh thai tai chinh toan dién cia MBB, thic day cac
mang moi gidi, bao hiém va thanh toan.

Bén canh do, viéc luat hdéa Nghi quyét 42 cung mai lién két chat ché vaéi hé sinh
thai quan doéi duoc ky vong gilp ngan hang duy tri ty & CASA cao va lgi thé
dinh gia, qua dé phan nao giam ap luc thu hep NIM.

Tuy nhién, VNDirect van du bdo NIM c6 thé gidm nhe xuéng 3,75% (giam 12
diém co ban so véi clung ky), do ap luc chi phi huy déng gia tang trong boi canh
tin dung tang truéng manh.

PV




