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Mot sbé coé phiéu ddng chu y ngay 16/1: KDH,
STB, HSG

07:02 16/01/2026

Cong ty chiing khoan phan tich va dua ra nhan dinh mua, ban déi véi cac c6
phi€éu KDH, STB, HSG.

Nha Khang Pién (KDH): Khuyén nghi mua, gia muc tiéu 35.031 déng/cp

Két phién 15/1, c6 phi€u KDH tang hon 3,6% Ién 30.100 déng/cp. Thanh khoan
ghi nhan hon 9 triéu don vi (268,5 ty déong), cao han 38% so véi binh quan 10

ngay.

Méi day, VOF Investment Limited, mot thanh vién thudc VinaCapital vua dang
ky mua 10 triéu c6 phiéu ctia Nha Khang Dién. Giao dich du kién dugc thuc hién
trong khoang thaoi gian tir ngay 20/1 dén 13/2, véi muc dich co cau danh muc
dau tu.

N&u hoan tat giao dich nhu dang ky, VOF Investment Limited sé nam gilr 10
triéu c6 phiéu KDH, tuong (ng khoang 0,89% von diéu Ié. Trudc giao dich, to
chirc nay khéng sé hitu c6 phan tai Nha Khang Dién. Tam tinh gid dong cla
phién 15/1 la 30.100 dong/cp, udc tinh quy nay can chi khodng 300 ty dong dé
mua mdéi lugng c6 phiéu trén.

Vé tinh hinh kinh doanh, Nha Khang Dién vira céng bé lai rong so bd nam 2025
dat hon 1.000 ty dong, hoan thanh ké hoach dé ra.

Budc sang nam 2026, ban lanh dao KDH dat ké hoach 13i rong dat 1.500-2.500
ty dong, tang trudng 50-150% so vdi két qua nam 2025.

Theo chia sé tir ban [anh dao, tang truéng Igi nhuan nam 2026 du kién dén tur
hai dong luc chinh. Th& nhat, KDH sé hoan tat ban hang va ghi nhan Igi nhuan
tlr cac can thap tang tai du an Gladia by the Waters (TP. HCM, quy md 11,8ha),
la du an lién doanh véi Keppel, trong dé KDH s& hitu 51%, dong thoi tiéu thu
phan hang ton kho con lai tai cdc du édn khac & TP. HCM.



Th hai, doanh nghiép ky vong déng gdép Igi nhuan tur cdc hoat dong hgp tac,
lién doanh, lién két vGi cac doi tac trong va ngoai nudc dé trién khai loat du an
tai TP. HCM, bao gom Binh Trung Bong, The Solina va Khu cong nghiép Lé Minh
Xuan ma rong.

Bén canh do, giai doan cao tang cta du an Gladia du kién dugc khdi cong vao
quy 1/2026 va ban giao vao quy IV/2027, qua dé dugc ky vong sé ti€p tuc ho trg
tang truéng lgi nhuan cda KDH tir nam 2027 trd di.

Trong bdo cdo vlra cong bd, Chiing khoan Vietcombank (VCBS) ky vong KQKD
cla KDH sé dat muc tang truédng dang ké so vGi cung ky nha viéc ban giao phan
khu thap tang tai du an Gladia. Ngoai ra, quy dat Ién tai khu vuc trung tam TP.
HCM véi céc du an Binh Trung Bong, The Solina va KCN Lé Minh Xuan mé réng
sé dem lai dong luc tang trudng trong dai han cho doanh nghiép.
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Don vi phan tich danh gid KDH hién dang giao dich tai mic P/B tuong doi hap
dan va dua ra khuyén nghi mua cho c6 phiéu KDH véi mic dinh gid hop ly la
35.031 doéng/cp.

Sacombank (STB): Khuyén nghi mua, gia muc tiéu 60.000 dong/cp

K&t phién 15/1, c6 phi€u STB tang tran Ién 57.800 déng/cp. Thanh khodan ghi
nhan gan 23,2 triéu don vi, gia tri tuong iing dat 1.303 ty dong.

Theo Chiing khoén Vietcombank, STB c6 dién bién tich 10y v&i bién d6 hep sau
nhip diéu chinh va xac suat cao sé sém phuc héi lai vung dinh ci ngan han.



O khung dé thi ngay, STB badm sat dudng Senkou Span B tuong Ung véi ving
gid 54.500 dong/cp. Chi bdo RSI va CMF déu huéng Ién cho thay dong tién mua
chl dong dang dan gia tang va xac suat cao STB sé sém quay lai dinh cl quanh
60.000 dong/cp trong ngan han.

O khung dé thi gid, tuong tu véi khung d6 thi ngay, cac chi bdo quan trong nhu
MACD, RSI, CMF déu dong loat huéng Ién cing c6 thém cho nhan dinh trén.
VCBS khuyén nghi cadc nha dau tu can nhac gidi ngan tai viing quanh khu vuc
54.000-54.700 déng/cp.

Chi bao Tin hiéu Gia tri Trang thai
RSI Xu huéng 53.25 Buy
Tenkan Xu huéng 54.90 Neutral
EM50 Xu huéng 53.07 Buy
SMA 20 Ngan han 54.63 Buy
SMA 50 Trung han 51.38 Buy
CMF Dang tién -0.01 Neutral

VCBS tong hop cac chi bao ki thuat déi véi c6 phiéu STB

Cudi thdng 12/2025, 6ng Nguyén Duic Thuy da dugc b6 nhiém gilr vi tri Quyén
Téng Gidm dbéc Sacombank. Cung thoi diém, ngan hang céng b6 loat cap nhat
quan trong vé nhan su quan ly va quan tri, bdo hiéu giai doan tai co cau sau
rong hon.

Ong Thuy ting dé€ lai ddu &n tai LPBank khi gidm manh ty 1& chi phi/thu nhap
(CIR) tur trén 50% nam 2021 xu6ng dudi 30% vao quy I11/2025, déng thai cai
thién thu nhap tu phi va thic day chuyén déi s6. Dua trén kinh nghiém nay,
Ching khoan Vietcap ky vong 6ng Thuy sé déng vai tro then chét trong viéc
tinh gon bo mday hoat déng cua STB. Véi CIR hién khoang 45%, Vietcap nhan
thay con du dia I6n d€ dua vé murc trung vi nganh khodng 30%. Trong kich ban
co sa, Vietcap gia dinh CIR cta STB c6 thé gidm vé khodng 35% sau khi hoan
tat thuong vu béan von.

Vietcap ciling ky vong dén BHCD nam 2026, b6 may HDQT sé duogc kién toan véi
cac thanh vién méi. Trong boi canh nay, viéc Gy quyén cho Chu tich HDQT
Duong Cong Minh ddm nhiém vai tro gan véi nguai dai dién theo phéap luat dugc
cho 1a nham dam bao tinh lién tuc trong diéu hanh, dac biét giai doan chuyén
giao quan tri va tai cau truac.

Trong khi d6, SSI Research cho rang nhiing thay d6i nhan su cap cao c6 thé tao
luc d& ngan han cho c6 phiéu STB. Dong thai, qua trinh tai cdu trdc Sacombank



ti€p tuc la tdm diém thi truong, dac biét lién quan dén xur ly khoi c6 phan cla
nhém 6ng Tram Bé. Ngan hang ky vong nhan phan hoi cudi cing tr NHNN trong
nla cu6i nam 2026.

Trén co sd do, gidi phan tich nhan dinh lgi nhuan bat thuong tir thuong vu ban
cG phan c6 thé dugc ghi nhan vao nam 2027. Véi gia dinh gid chuyén nhugng
32,5% c6 phan khoang 32.750 dong/cp, Sacombank cé thé thu héi khoang
6.600 ty dong tién goc va 13.400 ty dong tién lai tr cAc khodn ng xau da thé
chap.

Hoa Sen (HSG): Khuyén nghi kha quan, gia muc tiéu 20.600 dong/cp

Két phién 15/1, c6 phiéu HSG tang 4,3% lén 17.000 dong/cp. Thanh khodn ghi
nhan 12,8 triéu don vi (215 ty déng), cao gap 4,3 lan muc binh quan 10 ngay.

M&i day, Cong ty TNHH Tap doan Dau tu Hoa Sen da diéu chinh tang von diéu 1é
tlr 650 ty dong 1én 800 ty dong. Toan bd phan vén gép déu la von tu nhan.
Trudc do, vao thang 9/2024, doanh nghiép nay cling thuc hién moét dot nang
von tir 500 ty dong Ién 650 ty déng.

Cong ty TNHH Tap doan Pau tu Hoa Sen la doanh nghiép riéng cla 6ng Lé
Phudc Vi, do 6ng Vi gilr chdc Cha tich. Pau tu Hoa Sen dugc biét dén la chu
dau tu Du &n Khu du lich tam linh Pai Tung Ldm Hoa Sen tai tinh Lam Dong.
Ngay 12/10/2025, UBND tinh Lam Dong da trao Gidy chirng nhan dang ky dau
tu cho du &n nay. Du &n c6 téng von dau tu 1.270 ty dong, trong dé von tu cé
cla doanh nghiép chiém 70%, tuong duong 889 ty déng.

Vé trién vong dau tu, Ching khoén Bao Viét (BVSC) du bdo san lugng tiéu thu
ton ma va 6ng thép ndi dia dat khoang 6,2 triéu tan trong nam 2026, tang 20%
so V@i cung ky, nho: (1) thi truong bat dong san dan dung phuc hoi; (2) cac du
an dau tu coéng dugce Chinh pha day manh hon so véi ky vong; (3) viéc My ap
thué doi ing & muic 20% doi vai Viet Nam - mic kha thap so véi nhiéu quéc gia
trong khu vuc BD6ng Nam A, gitip Viét Nam tiép tuc |a diém dén hap dan cua
dong von FDI; va (4) chinh sach bdo ho nganh thép ndi dia ctia B Céng
Thuong.

Vi vi thé dan dau thi phan tén ma trong nudc, BVSC udc tinh san lugng tiéu thu
ton ma va o6ng thép cla HSG dat gan 1,4 triéu tan trong nam 2026, tang 20%
so vGi cung ky, qua dé duy tri thi phan khoang 22%.

Gid HRC tang dugc ky vong sé ho trg da tang clda gid ban tén ma, tuy nhién
muc tang khéng qué cao do ap luc canh tranh. BVSC udc tinh gid tdon ma va ong
thép cé thé tang tr 2-3% nha: (1) nhu cau tiéu thu thép noi dia phuc hoi; (2) ky



vong BO Céng Thuong ap thué chdng ban phéa gid (CBPG) doi véi thép HRC khéo
I6n, gitp gid HRC duy tri da phuc hoi manh mé hon trong nam 2025; va (3) viéc
duy tri cac bién phéap ap thué chéng ban pha gia déi véi ton ma nhap khau.

Bién Igi nhuan dugc du bdo cai thién. BVSC uéc tinh bién Igi nhuan gép cta HSG
dat khodng 12,7% trong nam 2026, tang 0,3 di€ém phan tram so véi nam 2025,
nho tang gid ban, quan ly tot hang ton kho va ghi nhan hoan nhap du phong
giam gia toén kho.

2024-2025 2025-2026F Dién giai

(Bvt: ty ddng)

Doanh thu ting 14,4%YoY, ddng Iwc ting trudng chinh dén tir san lugng

Doanh thu thuan 36.538 41.786 figu th ndi dia.
Doanh thu xuét khdu g&n nhu di ngang so véi nién do trirée. Trong dé, san

- Xuét khéu 13.848 13.707 lwrgng wée tinh gidm 3% trong nién dé 2025-2026 do mét sé quéc gia tang
cwéng &p thué nhap khau thép.
Kénh noi dia liép tuc la dong Iwc téng trwdng clia HSG trong nién dé 2025-
2026 v6i doanh thu ting 23,8%YoY, duy trl thi phan dén d4u tén ma & 6ng
thép khoang 22%. Trong d6, san Iwong tiéu thu ndi dia wéc tinh téng 20%

- Noi dia 22690 28.083 nhd (1) bat dong san dan dung phuc héi; (2) Chinh phi tiép tuc diy manh
dAu tw cong; (3) Thué déi (ing thé&p gitip Viét Nam van la quéc gia thu hat
déng vén FDI; va (4) Trung Quéc tiép tuc cat gidm san lugng xudt khau. Gia
ban tén ma wéc tinh ting 3% nher gia HRC hé tro da tang.
Loi nhuan gép tang 17,3%. Bién lgi nhuan gop ting 0,3 diém phan tram tir

Loi nhudn 0é 4516 5.299 mrc 12,4% 1&n 12,7% nh& (1) Gia ban ting; (2) Céng ty quan ly tét tdn kho;

@i nhuan gé . .
i =N aop va (3) Ghi nhan khodn hoan nhap gidm gia tn kho wéc tinh khoang 33 ty

déng.
Chi phi hoat déng/DTT & murc 10,6%, téng 0,3 diém phan, chl yéu do chi

Chi phi hoat déng (3.776) (4.430) phi quan Iy hoat déng tang khi Céng ty tiép tuc mé& rong chudi Hoa Sen
Home.

EBIT 1.020 1.167

Chi phi Iai vay (186) (164)

LNST Cé déng céng ty me 732 829

EPS (ddng/cp) 1.178 1.335

BVSC du phdéng két qua kinh doanh cla HSG trong nién d6 2025-2026

Song song dé, HSG ti€p tuc ddy manh mang ban |é vat liéu xay dung théng qua
viéc mad réng chudi Hoa Sen Home, v&i ké hoach téang sé lugng ctra hang tir 137
Ién 148 trong nam 2026, hudng tdi muc tiéu 300 clra hang vao nam 2030.

Minh Minh




