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Cong ty chiing khoan phan tich va dua ra nhan dinh mua, ban déi véi cac c6
phiéu KDH, TLG, PVD.

Nha Khang Pién (KDH): Khuyén nghi mua, gia muc tiéu 37.000 déng/cp

K&t phién 15/4, c6 phiéu KDH tang 1,3% |én 26.550 dong/cp. Thanh khoan ghi
nhan khodng 7,9 triéu don vi giao dich (210 ty dong), cao gan gap déi mic binh
guan 10 ngay.

Theo Chiing khodn MB (MBS), c6 phiéu KDH hién giao dich & m&c P/B 1,6 lan,
thap hon mot do 1éch chudn so véi mic trung binh 5 nam. Don vi phan tich cho
rang day la mdc chiét khau du dé bu dap cac rai ro thj truong doi véi mot co



phi€u dau nganh. MBS da diéu chinh dinh gid dé phan anh mdc lgi suat ky vong
cUa thi truong, theo dé gid muc tiéu méi ciia KDH la 37.000 dong/cp, tuong Ung
tiém nang tang gia 39,4%.

MGi day, Nha Khang Dién cho biét da ban hon 100 can nha tai du an Gladia by
the Waters, thu vé téng gia tri trén 4.000 ty dong. Dy an duogc trién khai trén
quy mo 11,8ha tai phudng Binh Trung, TP. HCM, hgp tac véi Tap doan Keppel
(Singapore).

Song song dé, Khang Dién dang trién khai xay dung phan khu cao tang gbm
616 can hd va 23 can thuong mai dich vu tur quy 1/2026, du kién md ban vao
quy 111/2026.

Vé ké hoach kinh doanh, céng ty dat muc tiéu doanh thu nam 2026 dat 4.200 ty
dong va lgi nhuan sau thué 1.500 ty dong, du kién chi tra c6 tic 10%.

Ngoai Gladia, Khang Dién ti€p tuc trién khai mot loat du an nhu Khu céng
nghiép Lé Minh Xuan mad réng tai xa Binh Lgi, TP. HCM; du an Khu nha & 11A tai
xa Binh Hung; dong thai ddy manh céng tac béi thuong, hoan thién phap ly dé
chudn bj cho cac du an mai.

Theo Chu tich HDQT Mai Tran Thanh Trang, giai doan 2026-2028, doanh nghiép
dang phéat trién quy dat hon 160ha tai TP. HCM, du ki€n cung cap ra thj truong
hon 1.000 sdn pham thap tang, hon 5.000 can h6 va khodng 60ha dat cong
nghiép. Tam nhin dén nam 2030, céng ty hudng téi hoan thién phéap ly quy dat
gan 400ha va ti€p tuc ma rong quy dat sach.

Giai doan 2026-2027 duogc ky vong sé la budc ngoat 16n doi véi hoat dong kinh
doanh cta KDH khi doanh nghiép tich cuc hoan thién phéap ly dé trién khai dong
thai 4 du an gom: Gladia phan khu cao tang, Binh Trung mé rong, The Solina -
11A va KCN Lé Minh Xuan.

Theo do, gia tri doanh sé ky ban nam 2027 cé thé dat khoang 32.000 ty déng,
tang manh so véi mic khodng 6.000 ty dong clia nam 2025. Ty 1é s& h(tu cua
KDH tai cac du an nay cling cao hon so véi du an Gladia, qua dé ky vong déng
goép tich cuc vao Igi nhuan.

MBS du bdo lgi nhuan nam 2027 cta KDH c6 thé dat 2.756 ty dong, gan gap doi
so v@i nam 2026.

Thién Long (TLG): Khuyén nghi tang ty trong, gia muc tiéu 59.000
dong/cp



K&t phién 15/4, c6 phi€u TLG tang 5,8% Ién 52.900 déng/cp. Thanh khoan ghi
nhan hon 1,3 triéu don vi giao dich (70 ty dong), cao gap 8,7 lan so véi binh
guan 10 ngay.

Theo Chiing khoan Rong Viét (VDSC), TLG da cé phién bat tang trong ngay 8/4
sau nhiéu phién ludng Iy quanh dudng MA(200) véi trang thai cung thap. Hién
tai, TLG dang ki€ém tra lai tin hiéu tich cuc nay va ghi nhan mot sé dong thai ho
tro khi 1Ui budc. Du kién TLG sé ti€ép tuc dugc ho trg khi Iui budc va c6 co hoi
chuyén hudng tang trong ngan han. Vung ho trg la 48.000 déng/cp va khang cu
la 59.000 dong/cp.

Ngay 22/4 t6i day, Thién Long sé t6 chirc DPHDCD thudng nién 2026 va théng
qua nhiéu ké hoach quan trong. Trong nam nay, TLG dat muc tiéu doanh thu
thuan tang 5,4% lén 4.400 ty dong, nhung muc tiéu lgi nhuan hgp nhat sau
thué lai gidam nhe 1,1% YoY, xudng 440 ty déng.

Theo tai liéu, doanh nghiép cé ké hoach tiép tuc bt pha dong bd 6 cac kénh
ban hang trong nam 2026. Tai thi truong nodi dia, cong ty sé day manh khai thac
kénh thuong mai dién t&, md hinh social commerce (bdn hang qua mang xa hoi)
va kénh ban hang hién dai (siéu thi, chudi clra hang tién |gi).

V@i thi truong quoc té, Thién Long sé tham nhap sau hon vao khu vuc Dong
Nam A nhu Indonesia, Théi Lan, Nepal... théng qua viéc thiét 1ap phap nhan truc
ti€p, déng thai [y mang OEM (san xuat gia céng) lam tru cot d€ hdi nhap chudi
gia tri toan cau.

Nam 2026, ban 1anh dao Thién Long du kién chi trd c6 tdc bang tién vdi ty 1&
35% (3.500 dong/cp). Cong ty cling tién hanh trich quy khen thudng, phuc lgi
V@i ty |&é 10% tu Igi nhuan sau thué (gan 44,6 ty dong).

O dién bién khac, Chu tich Tap doan Thién Long - 6ng C Gia Tho vira nop hé so
Ung c vao Hbi déng quan tri CTCP Van héa Phuong Nam (HOSE: PNC), don vi
sd hitu chudi Nha sadch Phuong Nam, trong béi canh Thién Long dang chuan bi
k& hoach thodi von khdi PNC.

PV Drilling (PVD): Khuyén nghi mua, gia muc tiéu 40.300 dong/cp

Két phién 15/4, c6 phiéu PVD giam 1,2% xudng 32.850 dong/cp. Thanh khoan
ghi nhan 3,2 triéu don vi giao dich, gia tri tuong (ng dat 104,4 ty dong.

Trong bdo cdo vlra cong bd, Chiing khoan Vietcap diéu chinh tang 13% gid muc
tiéu 1én mdc 40.300 dong/cp va duy tri khuyén nghi mua déi véi PVD. Viéc diéu
chinh tang gid muc tiéu dén tu muic tang 12% cua Vietcap doi véi du bao 1ai



rong hgp nhat trong giai doan 2026-2030.

M(rc diéu chinh tang chd yéu dugc thic dady bai: (1) Gid dinh PVD sé mua thém
mét gian khoan tu nang (JU) - PVD XIl (nam gilr 51% c6 phan), dong gép tir nam
2028; (2) mic tang 0,5% cua gia thué gian JU trung binh trong giai doan
2026-2030; (3) su gia tang doanh thu dich vu lién quan dén giéng khoan cung
v3i chi phi hoat dong tién mat gidm 3%, dua trén két qua nam 2025; (4) muc
tang 3,9 triéu USD/nam trong Igi nhuan tu cac céng ty lién két, phan anh hoat
dong E&P tai Viét Nam dang tang toc.

Vietcap du phdéng PVD sé bé sung thém hai gian JU trong giai doan 2026-2030,
so véi mot gian trong du bdo truéc dé. PVD c6 ké hoach mua 2-3 gian JU da qua
str dung nham dap (ng muc tiéu tang truéng doanh thu 15%/nam dén nam
2030 do PetroVietnam giao, dong thoi tan dung nhu cau khoan manh mé it nhat
dén nam 2030.

Du kién von dau tu xay dung co ban nam 2026 cua PVD dat 160 triéu USD
(+39% YoY), cao hon 58% so véi du bao trudc cua Vietcap. Diéu nay cung co ky
vong vé viéc mua gian PVD X vao cudi nam 2026 va dua vao hoat dong t&r nam
2028. Vietcap cling than trong dua thém gia dinh vé gian th hai - PVD XlI dugc
mua vao dau nam 2027 théng qua lién doanh (nam 51% c6 phan), bat dau
déng goép tur nam 2028.

Vi gid dinh giad thué 114.000 USD/ngay, PVD X va PVD XII du kién déng gép lan
luot khodng 8% va 4% vao Igi nhuan giai doan 2028-2030.

Vietcap du bdo Igi nhuan ti&r cac cong ty lién doanh sé quay tré lai mic dinh
nam 2014 vao nam 2028, cao gap 2,5 lan so vGi nam 2025. Trong khi mot s6
cbng ty con mang dich vu giéng khoan da phuc héi, lién doanh Baker Hughes
van thap haon khodng 50% so véi dinh cl, cho thay du dia tang trudng dang ké.
Dong luc tang trudng dén tir viéc mé rong sang Indonesia, Malaysia va gia tang
hoat dong E&P trong nudc.

Gia thué gian khoan dang phuc hoi. Vietcap udc tinh gia thué gian JU tai Dong
Nam A dat 109.000 USD/ngay trong quy 1/2026 (-1% QoQ; +27% YoY). Ca nam
2026, kich ban co sé dat 115.200 USD/ngay (+13% YoY) va kich ban tich cuc
dat 122.400 USD/ngay (+20% YoY).
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