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Mot sb cé phiéu dang chu y ngay 19/1: FPT,
FRT, PNJ
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Cong ty chiing khoan phan tich va dua ra nhan dinh mua, ban déi véi cac c6
phiéu FPT, FRT, PNJ.

Tap doan FPT (FPT): Khuyén nghi mua, gida muc tiéu 121.800 déng/cp

Két phién 16/1, c6 phi€u FPT tang kich tran 1én 105.300 déng/cp. Thanh khoan
ghi nhan hon 23,8 triéu don vi (2.473 ty dong), cao gap 3 lan so véi muc binh
10 ngay. Khoi ngoai mua rong 218,4 ty déng, cao nhat toan thi truong.

Cung ngay, Tap doan FPT va UBND TP. Ha No6i da khdi cong du an Khu Cong

vién Céng nghé s6 va HOn hop tai hai phuong Tay Tuu va Phu Dién. Du én c6
quy mo gan 200ha, dugc trién khai trong giai doan 2026-2031, v4i muc tiéu

hoan thanh va dua vao khai thdc hang muc dau tién trong nam 2027.

Trudc d6, ngay 9/1, UBND TP. Pa Nang da chap thuan chu truong dau tu du an
chung cu FPT Plaza 5, thudc Khu d6 thi Cong nghé FPT City (phuong Ngli Hanh
Son), véi téng von dau tu du kién khoang 1.068 ty dong.

Vé trién vong kinh doanh, Chiing khoan KB Viét Nam (KBSV) cho rang chi tiéu
cho cong nghé thong tin (CNTT) toan cau trong nam 2026 dugc du bdo phuc
hoi, nha hai yéu té chinh: (1) xu hudng cac doanh nghiép tiép tuc tiét gidam chi
phi, han ché& cac khodn dau tu 16n dé€ tap trung vao phuc hoi san xuat va ing
dung tri tué nhan tao (Al); (2) cac giadi phap cong nghé gitp toéi uu chi phi va
nang cao hiéu qua kinh doanh sé dugc uu tién. Theo Gartner, chi ti€éu CNTT toan
cau nam 2026 du kién tang trudng 9,8%.

Véi dac diém kinh té gan chat vdi thuong mai toan cau, khu vuc chau A - Thai
Binh Duong dugc ky vong sé tré thanh diém sdng tang trudng sau giai doan
cang thang thué quan. Bén canh dé, xu hudng dua hoat dong san xuat quay trd
lai My sé ti€p tuc thic day nhu cau dau tu chuyén déi s6. Déi véi chau Au, viéc
m& rong cong suat dién tai tao dugc danh gid la dong luc chinh cho muic tang
truéng chi tiéu CNTT mot ch{r s6é trong khu vuc.



Trong béi cdnh tang trudng hop dong ky méi cé dau hiéu cham lai, KBSV danh
gid cao nang luc qudn tri chi phi cia FPT. Dac biét, lgi thé tu chi mot phan
nguon nhan luc thong qua hé thong dao tao ndi boé dugc ky vong sé gilp doanh
nghiép duy tri bién Igi nhuan 6n dinh trong nhitng nam tai.
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KBSV du phong tang truéng doanh thu tai cac thi truong cua FPT
trong nam 2026

Luat Cong nghiép Céng nghé s6 dugc xem la dau moc quan trong trong chién
lugc dua Viét Nam tré thanh trung tdm san xuat céng nghé toan cau. KBSV ky
vong cac co ché, chinh sach méi dugc ban hanh sé tao tién dé thuan lgi cho céac
doanh nghiép cong nghé I6n nhu FPT, CMG phat trién trong trung va dai han.

Bén canh do, béi canh toan cau hién nay dang dat Viét Nam vao vi thé thuan loi
dé phat trién linh vuc trung tam dir liéu (Data Center). Trong ngan han, rao can
gia nhap nganh cao, dac biét |a han ché vé ngudén cung nang lugng, sé tao co
hdi cho cac doanh nghiép sé hiru ha tang trung tam dit liéu san cé gia tang ty 1&
lap day. Vé dai han, chi phi dau tu va van hanh canh tranh dugc ky vong sé
giup Viét Nam ti€p tuc thu hit dong von dau tu vao linh vuc nay.

KBSV cho rang cac doanh nghiép cong nghé sé ghi nhan su cai thién két qua
kinh doanh nh¢ da dang héa ngudn doanh thu va t6i uu hda chi phi. Dién bién
gid c6 phiéu trong thai gian gan day cling dang mad ra co héi dau tu véi muic lgi
suat ky vong hap dan.

FPT Retail (FRT): Khuyén nghi mua, gia muc tiéu 161.600 dong/cp

K&t phién 16/1, c6 phi€u FRT tang 6,2% lén 155.000 dong/cp. Thanh khoan ghi
nhan gan 1,4 triéu don vi (211 ty dong), cao gap 3 lan so véi muc binh quan 10



ngay.

MG@i day, 6ng Pham Duy Hoang Nam, Gidm doc Tai chinh (CFO) cua FPT Retail,
cho biét doanh thu nam 2025 dugc ky vong tang toi thi€u 34% so véi nam
2024, chli yéu nho nhu cau gia tang manh mé déi véi cac don thudc ké toa.
Theo 6ng Nam, doanh nghiép cling dang ddy manh (ng dung tri tué nhan

tao va dir liéu I6n nham tdi uu hda hoat dong clia chubi clra hang.

Vi Idnh dao nay cho biét chubi nha thuéc Long Chau du kién md réng mang ludi
thém khodng 25% trong nam 2026, trong dé vac-xin va thudc ti€p tuc la cac
doéng luc tang trudng chinh.

Ong Nam chia sé: “Chung tdi ky vong doanh thu nam 2025 sé vugt muc tiéu dé
ra hon 5%. Sang nam 2026, Long Chau du ki€én maé thém 400-500 nha thudc va
trung tam tiém ching, t mic khodng 2.500 diém vao nam 2025”. Nhu vay,
tong s6 nha thudc va trung tdm tiém ching cta hé théng cé thé dat khoang
3.000 diém trong nam 2026.

Vi lanh dao cua FRT cling hé 19, Long Chau cé thé niém yét trén thi truong
chimng khodn trong vong 3-5 nam téGi. Vlra qua, céng ty da ban 13% c6 phan cho
guy Creador cta Malaysia.

Theo danh gid cia Chiing khodn Quéc Gia (NSI), thi trudng dugc pham Viét Nam
van duy tri téc d6 tang trudng cao va cé muic do phan manh I1én, tao du dia
thuan lgi dé Long Chau tiép tuc maé rong mang ludi, ndng cao doanh thu trén
moi clra hang va cai thién hiéu qua van hanh.

Tiéu chi Long Chiu Pharmacity An Khang Nha thudce nhé 1é
S6 lrong cira hang 2.317 cura hang 991 ctra hang 371 ctra hang >45.000 diém phan tan
Quy méb thi phéin Khoang 61,8% 19,5% 8,5% Gop lai chiém phan
trong chudi hi¢n dai 1én nhung phan manh
Hiéu qui kinh doanh = Doanh thu trung binh Doanh thu liy ké 9 Doanh thu binh quan ~ Nhé 1¢, khé chuin héa
1,2 ty déng/cira thang dau nim 2025 550 triéu dong/cira
hang/thang tang 32% so voi cung hang/thang
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NSI so sdnh nha thuéc Long Chéu véi cac chubi nha thudc khac trén




Nh& quy mo6 ngay cang Ién va nang luc quan tri dugc cai thién, Long Chau dugc
xem la mang tang trudng chién lugc clda FRT. Viéc IPO chubi nha thuéc nay
trong tuong lai gan dugc danh gia la budc di tat yéu, gilp doanh nghiép huy
dong thém nguoén vén, nang cao tinh minh bach va phan anh sat hon gia tri
thuc cla FRT.

Doi vGi chubi FPT Shop, NSI cho rang du khéng con dong vai tro la déng luc tang
truéng chinh, mang ICT van g6p phan duy tri dong tién 6n dinh va ho trg két
qud kinh doanh hop nhét trong giai doan Long Chau tiép tuc mé réng.

Vang bac Pa quy Phu Nhuén (PNJ)): Khuyén nghi mua, gia muc tiéu
113.500 dong/cp

Két phién 16/1, c6 phiéu PNJ tang hon 6,1% Ién 107.700 dong/cp, chinh thirc
vugt dinh lich stt. Thanh khodn ghi nhan 4,7 triéu don vi (507 ty dong), cao gap
gan 6 lan muac binh quan 10 ngay.

MGi day, CTCP Vang bac Da quy Phid Nhuan da cong bd thong tin cho biét da
nhan Quyét dinh s6 5496/QD-XPHC cla Cuc Thué TP. HCM vé viéc xt phat vi
pham hanh chinh lién quan dén hanh vi [ap 1.157 héa don bédn hang khéng
ding thoi diém, véi tong so tién phat 65,6 triéu dong.

Quyét dinh nay khép lai qua trinh diéu tra cac vi pham lién quan dén thué, dugc
trién khai tir thang 5/2025, sau dot thanh tra thij truong vang do Ngan hang Nha
nudc Viét Nam tién hanh vao thang 5/2024.

Theo danh gid cda Ching khoan Vietcap, su viéc trén khéng gay tac dong trong
yéu dén PNJ trong ngan han do muc xr phat khong dang ké&. Khi qua trinh thanh
tra da két thuc, PNJ da diéu kién dé nop ho so xin cap phép san xuat vang
miéng va doanh nghiép cho biét da hoan tat viéc nép ho sao. Trong trudng hgp
dugc cap phép, Vietcap cho rang gidy phép nay sé ho trg tang truédng doanh thu
mang vang miéng, song dong gop vao lgi nhuan du kién khéng dang ké do bién
lgi nhuan cta mang nay & muc thap.

Dang chu y, PNJ da thong bao ap dung chinh sach thu dGéi méi doi véi trang suc
vang, c6 hiéu luc tir ngay 5/1/2026. Theo dé, doanh nghiép sé thu mua lai ca
trang sirc c6 ham lugng vang thap va trang stc cé ham lugng vang cao (ngoai
trir trang stic kim cuong/dé quy va nhan cudi) theo gié thi truong.

Trudc day, PNJ chi thu mua trang sic cé ham lugng vang thap & mic 70-80%
gia tri hda don ban dau, trong khi trang sirc cé ham lugng vang cao duogc thu
mua theo gia thi truong. Chinh sach thu d6i méi dugc xem la budc chinh thirc
hda chuaong trinh thi di€ém ma PNJ da trién khai trong giai doan thang



11-12/2025, khi cdng ty mua lai trang sic vang cii, bao gom ca trang suc cé
ham lugng vang thap, ham lugng vang cao va trang stc kim cuong/da quy theo
gia thi truong.

Vietcap ky vong chinh sach thu d6i méi sé tao tac dong tich cuc dén tang
truédng doanh thu ban |é ctda PNJ, trong khi anh hudng dén bién Igi nhuan gop
mang ban |1é dugc danh gid la khong dang ké.

Chinh sach ct (hoa don Chinh sach mdi (héa don
Xudt trudc ngay xudt tirngay 05/01/2026 trg

05/01/2026) di)
Trang suc co ham ludng vang cao (trang Gia thi truong*
suc vang 22K/23K/24K)
Trang suic kim cudng/da quy; nhan cudi 70%-80% gia tri hoa don ban dau
(nhan tron/kim cuong/ECZ/CZ)
Trang sUc tron/ECZ/CZ/ngoc trailY 70%-80% gia tri hoa don Gia thi truong*

ban dau

Trang suc bac Khéng ap dung thu déi

Ngudn: PNJ, Vietcap. Luu y: Chinh sach khdng dp dung cho cac san pham thudc thuong hiéu “Style by PNJ"; *gia thi
trudng duoc xacdinh dua trén ham lugng vang cla ting san pham, khdngbao gdm gid tri daquy/ngoc trai vatién cong.

Anh: Vietcap

Cu thé, viéc thu mua trang sirc vang 10K/14K/18K theo gia thi truong sé gilp
nang cao gia tri cAm nhan va tinh thanh khodn cho khach hang trong béi cdnh
gid vang duy tri 8 muc cao, qua dé ho tro thu hat va gilr chan khach hang.

Vé bién lgi nhuan gbp mang ban |é, Vietcap cho rang rai ro phat sinh ti chinh
sach thu déi la thap, do: (1) Viéc thu mua theo gia thj truong chi dp dung vaéi
cac dong trang st tron, ECZ, CZ, ngoc trai va trang stc Y, khong dp dung cho
trang strc kim cuong/da quy - nhém san pham cé gié tri cao hon; (2) nang luc
dinh gid manh cuda PNJ cho phép doanh nghiép chuyén phan chi phi dau vao
tang thém théng qua diéu chinh gid ban hodc ra mat cac bé suu tap méi & phan
khuc gia cao hon.

Minh Minh




