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Mot sd coé phiéu ddng chu y ngay 20/1: KBC,
IDC, VHC
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Cong ty chiing khoan phan tich va dua ra nhan dinh mua, ban déi véi cac c6
phi€u KBC, IDC, VHC.

Kinh Bac (KBC): Khuyén nghi trung lap, gia muc tiéu 39.000 dong/cp

Két phién 19/1, c6 phiéu KBC tang hon 6,7% Ién 38.000 dong/cp. Thanh khoan
ghi nhan gan 20,5 triéu don vi (767 ty dong), cao gap 3,5 lan muc binh quan 10
ngay. Khoi ngoai mua rong dét bién 80 ty déng, trong khi truéc dé chi giao dich
trung binh vai ty dong méi phién.

Mgi day, CTCP Tap doan Dau tu Ha tang Viét Nam (thanh vién thudc Kinh Bac)
vlra dé xuat Pau tu xay dung kinh doanh két cau ha tang Khu céng nghiép Tac
Tha rong 345ha, téng vén dau tu gan 4.000 ty dong tai Ca Mau.

O phia B&c, UBND tinh Bac Ninh ciling dang thic déy tién do gidi phéng mat
bang va hoan thién tha tuc phap ly déi véi du an KCN Qué V6 ma rong Il do Kinh
Bac lam chu dau tu, véi quy mo hon 140ha va téng von dau tu 1.878 ty dong.

P6i v6i mang bat dong san dan dung, UBND tinh Bac Ninh méi day da ban hanh
quyét dinh phé duyét Nhiém vu diéu chinh quy hoach chi tiét ty 1& 1/500 do6i véi
Khu d6 thi méi Phic Ninh. Theo ndi dung diéu chinh, quy mo st dung dat cta du
an dugc diéu chinh con khodng 114,55ha, gidm 15.891,1m2 so véi phuong an
trudc. Quy moé dan s6 du kién cta khu do thi sau diéu chinh vao khodng 14.414
nguai.

Pay la du &n do Kinh Bac lam ch( dau tu, véi téng mic dau tu du kién hon
4.200 ty dong. Tinh dén ngay 30/9/2025, KBC da rét vao du dn nay hon 1.123 ty
dong.



Ma cp

acp . 4Q25F 2025F 2026F
Gia muc tiéu
A 0
KBC DT: 983 (+25%) 01 8.022 1(;'387 %) DT 7.057 (+17%)
36.220  LNST: 245 (+291%) 337%) LNST: 2.139 (+18%)

VCBS du phong két qua kinh doanh cta Kinh Bac

Trong mang nang lugng, UBND tinh Gia Lai vira ban hanh céc quyét dinh phé
duyét két qud mai nha dau tu quan tam dang ky thuc hién 3 du an dién gid trén
dia ban tinh. Theo cac quyét dinh dugc phé duyét, CTCP Khu céng nghiép Sai
Gon - Bac Giang (c6ng ty con cla Kinh Bac) la nha dau tu dap ing yéu cau ho
S0 moi quan tdm déi vaéi hai du an Dién gié Van Canh 1 va Dién gié Van Canh 2.

Mgi day, Ching khoan Vietcombank (VCBS) du bdo két qua kinh doanh cta KBC
sé ghi nhan su cai thién rd nét tur quy IV/2025 va duy tri da tang trudng tich cuc
trong nam 2026, nho tién d6 ban giao tai cadc khu cong nghiép trong diém va
trién vong ma rong quy dat.

Cu thé, trong quy IV/2025, VCBS udc tinh KBC dat doanh thu khoang 983 ty
dong, tang 25% so véi cung ky nam trudc. Loi nhuan sau thué du bdo dat 245
ty dong, tang manh 291%, chd yéu dén tir hoat ddng ban giao dat khu cong
nghiép tai KCN Nam Son - Hap Linh, bao gom cac phan khu da ky hgp déong cho
thué tur trudc.

Tinh chung cd nam 2025, doanh thu cta KBC dugc VCBS du phdng dat khoang
6.022 ty dong, tang 117% so vGi nam trudc. Lgi nhuan sau thué udc dat 1.808
ty dong, tang téi 327%, phan anh su phuc hoi ré rét cia mang kinh doanh khu
c6ng nghiép sau giai doan tram lang.

Sang nam 2026, VCBS tiép tuc danh gia trién vong ctia KBC ¢ muc tich cuc.
Doanh thu du kién dat khodng 7.057 ty déng, tang 17%, trong khi lgi nhuan sau
thué udc dat 2.139 ty dong, tdng 18% so véi nam 2025. Pong luc tang trudng
chinh dén tur ky vong KCN Trang Dué 3 sé dugc cap phép xay dung vao cudi
nam 2025, qua dé bat dau ghi nhan doanh thu tir nam 2026.

Bén canh dd, VCBS cho rang mang bat dong san dé thi cia KBC ciling sé dong
g6p tich cuc vao két qud kinh doanh. Dy an nha & Trang Cat dugc ky vong ghi
nhan muc tang trudng kha quan trong ndm 2026, nhd sy phat trién dong bd cua
cac du an 1an can nhu Vinhomes Happy Home. Pong thai, KBC dugc ky vong cé
thé bat dau ban giao mét phan du an vao cudi nam 2026, sau khi hoan thién co



ban ha tang.
IDICO (IDC): Khuyén nghi mua, gia muc tiéu 48.080 doéng/cp

K&t phién 19/1 c6 phiéu IDC tang kich tran I&én 43.200 dong/cp. Thanh khodan ghi
nhan hon 10,7 triéu don vi (455 ty dong), cao gap 4 lan so véi mic binh quan
10 ngay.

Ngay 15/1 vlura qua, IDICO Vinh Quang (céng ty con cua IDICO) chinh thuc khéi
cbng Du &n dau tu xay dung va kinh doanh két cau ha tang Khu cong nghiép
Vinh Quang - giai doan 1 tai Hai Phong véi dién tich hon 226ha va téng vén dau
tu 3.550 ty déng.

Cubi thang 12/2025, VinEnergo, VinFast, V-Green va Xanh SM da ky két bién
ban hgp tac chién lugc véi IDICO nham “xanh hda” cac khu cong nghiép trén
toan qudc. Theo thda thuan, 4 doanh nghiép thudc hé sinh thai xanh cla
Vingroup sé hgp tac véi IDICO trong 2 linh vuc chinh: Nang lugng sach va giao
théng xanh.

Vé trién vong kinh doanh, nam 2025, Ching khoan Vietcombank (VCBS) du
phéng IDC sé ban giao khodng 80 ha tir backlog tich Idy cuéi nam 2024 va
6T/2025. Dién tich cho thué méi du kién dat 70ha, tap trung tai KCN Huu Thanh
va 2 KCN tai phia Bac la Cau Nghin va Qué V6 2. Loi thé cét 16i cta IDC nam &
danh muc du an da dang va lgi thé canh tranh riéng cho tirng KCN. Qua dé cho
phép doanh nghiép linh hoat dap ('ng nhu cau cta nhiéu phan khuc khéach
hang, dac biét trong boi cdnh canh tranh gia tang trén thi trudng KCN.

Doi véi nam 2026, VCBS danh gid doanh thu mang KCN sé dugc déng gép chinh
béi céc du an:

- KCN Huu Thanh (Long An): Hudng lgi tir vi tri gan TP. HCM va P6ng bang song
Clru Long, KCN nay phu hop véi cdc nganh hang tiéu dung, thuc pham - dé
uéng va dugc pham. Day la cadc nganh cé nhu cau 6n dinh va tiém nang phat
trién bén ving.

- KCN Cau Nghin (Thai Binh ci): Véi gia thué hién tai con du dia tang gia dang
k€ trong tuang lai. Trong 9T/2025, toc d6 1ap day tai Cau Nghin dién ra rat
nhanh nho thu hat dugc cac doanh nghiép trong nhém nganh thiét bi phu tung,
luyén kim va san xuat cong nghiép ho trg.

- KCN Qué V6 2 (Bac Ninh): Vi tri chién lugc gitp toc do 1ap day rat nhanh. Viéc
KBC trién khai KCN Qué V6 2 mé rdng ngay bén canh vua la tin hiéu tich cuc vé
nhu cau manh tai khu vuc, vira dat ra thach thdc vé canh tranh nguéon cung



trong trung han.

DU BAO KQKD

(Bon vi: ty déng)

Doanh thu 8,846 8,131 8,590
+- yoy (%) 22.24% -8.09% 5.65%
Leii nhuén thuan 1,996 1,744 1,858
+/- yoy (%) 43.25% -12.65% 6.54%
EPS (VND/cb phiéu) 6,050 5,285 5,630

VCBS du phéng két qua kinh doanh cta IDC giai doan 2025-2026

Trong khi dd, cac khu nha xudng (RBF/RBW) hién hiru cta IDC duy tri ty |é 1ap
day trén 80%. Tai KCN Huu Thanh 1, diéu chinh quy hoach cho phép tang mat
do xay dung gitp mé rong thém 18,7ha dién tich nha xudng. Trong bdi canh
nhu cau nha xudng tang nhanh, cac du an nay dugc ky vong sé ghi nhan hiéu
gua khai théac tich cuc.

Mang phan phaoi dién trong KCN ti€p tuc déng vai tro diém tua trong boi canh
mang cho thué dat bién dong. Nam 2026, VCBS ky vong doanh thu phan phdi
dién dat khodng 3.846 ty déng (+7,6% YoY) nho: (1) B6 sung khach hang méi
tai cdc KCN; (2) Diéu chinh gia dién phan phoi theo quyét dinh ctia B Cong
Thuong.

Vinh Hoan (VHC): Khuyén nghi mua, gia muc tiéu 72.000 dong/cp

K&t phién 19/1, c6 phiéu VHC tang hon 4,8% |én 63.000 déng/cp. Thanh khoan
ghi nhan gan 2,7 triéu don vi (164 ty déng), cao gap doi so véi muc binh quan
10 ngay.

Theo Chiing khodn TPS, VHC dang phat di tin hiéu chuyén pha xu hudng quan
trong khi gid but pha Ién khdi mau hinh tam gidc tich Ity hinh thanh trong giai
doan gan day. Mau hinh tam giadc cho thay qua trinh nén bién d6 kéo dai, phan
anh trang thai can bang dan dugc thiét 1ap gilra cung va cau. Viéc gid pha v&
canh trén cda tam gidc cho thay bén mua da gianh lai quyén kiém soat, mé ra
mot nhip tdng madi vé mat ky thuat.



CHi BAO DONG LUONG

MACD MACD cat I&én dudng tin hiéu Tich cuc
RSI 64.x Tich cuc
MFI 70.x Tich cuc

TPS dua ra mot s6 danh giad phéan tich ky thuat déi véi cé phiéu VHC

Diém dang chd y hon la cl breakout khdi mau hinh tam gidc déng thaoi cling la
cu breakout khéi duong trendline giam dai han kéo dai tu cac dinh cao truéc dé.
Diéu nay mang y nghia ky thuat rat manh, badi giad khong chi thoat khdi moét cau
trdc tich 10y trung han, ma con cham ddt hoan toan xu hudng gidm kéo dai tir
sau su kién doi ing hoi thang 4/2025.

Su trung khép ctia hai di€ém pha vé (mau hinh + trendline) gilp gia tang dang
k€ do tin cay cua tin hiéu. Can c theo nguyén tac do muc tiéu cia mau hinh
tam giac, TPS udc tinh c6 phiéu VHC c6 thé hudéng dén vlung gid muc tiéu
72.000 dong/cp.

Bén canh do, c6 phiéu da lan lugt vugt 1én trén toan bd cac duong trung binh
dong quan trong, qua dé phan anh xu huéng c6 tinh 6n dinh cao. Cac chi béo
dong luong cho tin hiéu tich cuc véi RSI ~64.x va MFI 70.x, cho thay dong luc
tang gid dang dan manh lén. Dong thai, MACD da phat tin hiéu mua khi duong
MACD cat Ién trén dudng tin hiéu, ing hé kich ban ti€p dién da tang trong ngan
han.

Ngay 15/1 vlra qua, Vinh Hoan da cong bd két qua giao dich cd phiéu cla ba Lé
Ngoc Tién - con gdi ba Truong Thi Lé Khanh, Chu tich HBQT Vinh Hoan. Theo dé,
ba Tién da hoan tat mua 5,7 triéu c6 phi€u VHC, qua dé nang ty Ié s& hitu t&r 0%
lén 2,54% von diéu lé. Giao dich dugc thuc hién theo hinh thic théa thuan trong
giai doan tu ngay 7/1 dén 12/1/2026.

Sau giao dich, t6ng s6 c6 phiéu VHC do ba Lé Ngoc Tién va ba Truong Thi Lé
Khanh nam gilt da vugt moc 100 triéu don vi, tuong duong 44,86% von diéu 1é
cua Vinh Hoan.

O mot dién bién khac, ngay 22/1 téi day, Vinh Hoan sé chét danh sach ¢ déng
dé lay y kién bang van ban. Noi dung ldy y ki€n nham théng qua phuong

an mua lai ¢6 phiéu cta chinh céng ty cuing moét sé van dé khac thubc tham
quyén cua Dai hoi dong c6 doéng.



Viéc mua lai ¢6 phi€u la hinh thirc doanh nghiép st dung nguén tién tich Gy dé
mua lai cé phi€éu dang luu hanh trén thi truong, qua dé lam giam sé lugng c6
phi€u luu hanh. BDéng thai nay thuong dugc xem la tin hiéu cho thay doanh
nghiép muén 6n dinh thi gid hoac téi uu hda cau triac von.

Theo quy dinh, khi doanh nghiép mua lai c6 phiéu, vén diéu 1é sé phai gidm
tuong (ng. Do dd, néu c6 déng thong qua va qua trinh mua lai dugc hoan tat,
Vinh Hoan sé tién hanh gidm von diéu |&. Pang chd y, nam 2024 la nam cbng ty
tang von manh sau moét thai gian dai it bién déng. Hién tai, sé lugng cd phiéu
Vinh Hoan du ki€én mua lai van chua dugc cong bé.

Vé trién vong nam 2026, Chiing khoan Vietcap ky vong hoat dong xuat khau
cla VHC sé phuc héi nho hai yéu té chinh: (1) nhu cau tiéu thu dan tréd vé muc
binh thuong, trong khi tdc dong tir thué quan dugc hap thu theo thoi gian; (2)
doanh nghiép gidm dan su phu thudc vao thi truong Trung Quoéc, chuyén hudng
sang cac thi truong cé gia tri gia tang cao hon.

Minh Minh




