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Công ty chứng khoán phân tích và đưa ra nhận định mua, bán đối với các cổ
phiếu FPT, MBB, VCI.

FPT: Khuyến nghị mua, giá mục tiêu 117.000 đồng/cp

Kết phiên 17/4, cổ phiếu FPT tăng 2,6% lên 76.000 đồng/cp. Thanh khoản đạt
hơn 12,3 triệu đơn vị, tương ứng giá trị 946 tỷ đồng, cao hơn 50% so với bình
quân 10 ngày.

Trong báo cáo cùng ngày, Chứng khoán ACB (ACBS) khuyến nghị mua đối với
FPT với giá mục tiêu 117.000 đồng/cp, cao hơn 58% so với thị giá hiện tại. Kết
hợp với suất sinh lợi cổ tức kỳ vọng 2,7%, tổng tỷ suất lợi nhuận ước đạt 60,7%.

Đơn vị phân tích cũng cập nhật ĐHĐCĐ thường niên 2026 của FPT với một số
điểm chính. Kế hoạch kinh doanh năm 2026 đặt mục tiêu doanh thu 58.580 tỷ
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đồng và lợi nhuận trước thuế 11.629 tỷ đồng, tăng trưởng lần lượt 15,8% và
15% so với cùng kỳ, theo phương pháp hợp nhất mới đối với FPT Telecom (FOX).

Khối công nghệ tiếp tục là trụ cột tăng trưởng chính, với mục tiêu doanh thu
tăng 18,4% và lợi nhuận trước thuế tăng 24,4%, tập trung vào các công nghệ
chiến lược như AI, Quantum AI, an ninh mạng, UAV, công nghệ đường sắt và dữ
liệu.

Đối với dịch vụ CNTT thị trường nước ngoài, FPT định hướng theo ba trụ cột: (1)
Chiến lược “AI-First”, chuyển dịch từ mô hình dịch vụ CNTT truyền thống sang
nền tảng AI-native; (2) Tập trung vào các dự án quy mô lớn, khách hàng chiến
lược; (3) Đẩy mạnh hợp tác với các tập đoàn công nghệ toàn cầu, đồng thời
tăng cường phối hợp nội bộ để cung cấp giải pháp tổng thể.

Ở thị trường trong nước, FPT tiếp tục mở rộng hệ sinh thái sản phẩm “Made by
FPT” và tham gia sâu hơn vào các dự án chuyển đổi số của cơ quan nhà nước và
địa phương.

Đối với FOX, dù không còn được hợp nhất toàn bộ vào FPT, doanh nghiệp vẫn
giữ vai trò điều hành. Ban lãnh đạo cho biết, với việc Bộ Công an là cơ quan chủ
quản, FOX có thể được giao triển khai nhiều dự án hạ tầng lớn cấp quốc gia.

Về nhân sự, FPT tiếp tục tuyển dụng với yêu cầu cao hơn về kỹ năng, đồng thời
nâng cao năng lực đội ngũ hiện tại và tăng cường ứng dụng AI nhằm cải thiện
hiệu quả hoạt động.

Dự kiến cổ tức tiền mặt năm 2025 là 20% (2.000 đồng/cp), trong đó 10% đã chi
trả trong năm 2025, phần còn lại dự kiến thanh toán trong quý II/2026. Công ty
cũng đề xuất phát hành cổ phiếu thưởng tỷ lệ 10% từ nguồn vốn chủ sở hữu,
thời gian thực hiện không muộn hơn quý III/2026.

ACBS duy trì dự phóng doanh thu thuần năm 2026 ở mức 58.093 tỷ đồng và lợi
nhuận trước thuế 11.637 tỷ đồng. Lợi nhuận sau thuế thuộc cổ đông công ty mẹ
(NPATMI) dự kiến đạt 10.663 tỷ đồng. Các dự báo này dựa trên giả định FOX
tiếp tục được ghi nhận là công ty liên kết.

Ngân hàng MB (MBB): Khuyến nghị mua, giá mục tiêu
29.000 đồng/cp

Kết phiên 17/4, cổ phiếu MBB tăng gần 0,6% lên 26.450 đồng/cp. Thanh khoản
đạt hơn 8,6 triệu cổ phiếu, tương ứng giá trị 227 tỷ đồng.
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Theo Chứng khoán Vietcombank (VCBS), trên đồ thị ngày, cổ phiếu MBB đang
trong xu hướng tích lũy tích cực sau khi tạo gap tăng giá, hình thành nền giá
mới cao hơn. Biên độ dao động thu hẹp dần, trong khi khối lượng giao dịch duy
trì ổn định.

Chỉ báo MACD duy trì xu hướng đi lên, hướng tới vượt ngưỡng 0, đồng thời
histogram tiếp tục ở trạng thái dương. Trên đồ thị giờ, cổ phiếu tích lũy quanh
đường MA20, với tín hiệu MACD chuẩn bị giao cắt theo hướng tích cực.

VCBS kỳ vọng cổ phiếu có thể bật tăng trở lại sau khi hoàn tất quá trình tích lũy.
Vùng kháng cự ngắn hạn nằm quanh 29.000 đồng/cp, trong khi hỗ trợ gần nhất
tại 25.000 đồng/cp.

Về chiến lược, nhà đầu tư có thể cân nhắc giải ngân trong vùng 26.500–27.000
đồng/cp, với mục tiêu quanh 29.000 đồng/cp.

Ngày 18/4, MBB tổ chức ĐHĐCĐ thường niên 2026. Theo chia sẻ của Tổng Giám
đốc Phạm Như Ánh, lợi nhuận hợp nhất quý I đạt 9.500 tỷ đồng (+13,3% YoY),
riêng ngân hàng đạt 8.866 tỷ đồng (+15,3%).

Tổng doanh thu đạt 22.822 tỷ đồng (+21,5%), trong đó riêng ngân hàng đạt
14.740 tỷ đồng (+16,9%). Tăng trưởng tín dụng đạt 3,3%, đưa tổng dư nợ lên
1,14 triệu tỷ đồng.

Năm 2026, MB đặt mục tiêu tăng trưởng tổng tài sản 28%, huy động vốn tăng
30% và tín dụng tăng khoảng 30%. Lợi nhuận trước thuế dự kiến tăng 15%, ROE
duy trì 20–21%, ROA khoảng 2%, CIR dưới 28%.

Ngân hàng cũng trình kế hoạch tăng vốn từ 80.550 tỷ đồng lên tối đa 102.687
tỷ đồng thông qua ba cấu phần, bao gồm trả cổ tức bằng cổ phiếu, chào bán
cho cổ đông hiện hữu và phát hành riêng lẻ.

Đồng thời, MB dự kiến chia cổ tức năm 2025 với tổng tỷ lệ 25%, gồm 15% bằng
cổ phiếu và 10% bằng tiền mặt, tổng giá trị hơn 20.137 tỷ đồng.

Vietcap (VCI): Khuyến nghị tăng tỷ trọng, giá mục tiêu
30.500 đồng/cp

Kết phiên 17/4, cổ phiếu VCI giảm 1% xuống 27.300 đồng/cp. Thanh khoản đạt
5,6 triệu đơn vị (154 tỷ đồng), giảm gần 50% so với bình quân 10 ngày.

Theo Chứng khoán Rồng Việt (VDSC), VCI đang trong trạng thái điều chỉnh sau
phiên bứt phá ngày 8/4/2026, tuy nhiên áp lực cung có dấu hiệu giảm dần. Diễn
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biến này được xem là nhịp kiểm tra lại tín hiệu bứt phá trước đó.

Nếu cổ phiếu giữ được vùng hỗ trợ 27.000–27.500 đồng/cp và vượt lại đường
MA200, xu hướng tăng có thể được thiết lập trong thời gian tới.

Tại ĐHĐCĐ thường niên 2026, Tổng Giám đốc Tôn Minh Phương cho biết lợi
nhuận trước thuế quý I ước đạt 400 tỷ đồng, tăng hơn 12% so với cùng kỳ.

Năm 2026, VCI đặt mục tiêu doanh thu 6.500 tỷ đồng (+29,5%) và lợi nhuận
trước thuế 2.300 tỷ đồng (+41%), mức cao kỷ lục của doanh nghiệp. Như vậy
sau quý I, công ty ước hoàn thành khoảng 17% kế hoạch lợi nhuận.

Trong năm nay, VCI dự kiến đẩy mạnh mảng trái phiếu, đồng thời tiếp tục đa
dạng hóa nguồn vốn thông qua các khoản vay hợp vốn.

Bên cạnh đó, công ty trình phương án phát hành tối đa 4,6 triệu cổ phiếu ESOP
với giá 11.000 đồng/cp, dự kiến thu về gần 51 tỷ đồng để bổ sung vốn lưu động
và giảm dư nợ vay.
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Một số cổ phiếu đáng chú ý ngày 20/4: FPT, MBB, VCI
https://thuonghieucongluan.com.vn/mot-so-co-phieu-dang-chu-y-ngay-20-4-fpt-mbb-vci-a314685.html


