TAP CHI BIEN TU

THUONGHIEU
QCONGLUAN

Mot sd cé phiéu dang chua y ngay 20/4: FPT,
MBB, VCI
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Cong ty chiing khoan phan tich va dua ra nhan dinh mua, ban déi véi cac c6
phi€u FPT, MBB, VCI.
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FPT: Khuyén nghi mua, gia muc tiéu 117.000 déng/cp

K&t phién 17/4, c6 phi€u FPT tang 2,6% lén 76.000 dong/cp. Thanh khoan dat
hon 12,3 triéu don vi, tuong Ung gia tri 946 ty dong, cao hon 50% so véi binh

guan 10 ngay.
Trong bdo cdo cung ngay, Chiing khoan ACB (ACBS) khuyén nghi mua déi véi

FPT véi gida muc tiéu 117.000 dong/cp, cao hon 58% so vdi thi gia hién tai. Két
hop vai suat sinh Igi c6 tdc ky vong 2,7%, tong ty suéat lgi nhuan udc dat 60,7%.

Don vi phan tich cling cap nhat BPHDBCD thuong nién 2026 cla FPT véi mot s6
diém chinh. K& hoach kinh doanh nam 2026 dat muc tiéu doanh thu 58.580 ty



dong va lgi nhuan trudc thué 11.629 ty dong, tang trudng lan luot 15,8% va
15% so véi cung ky, theo phuong phap hgp nhat méi déi véi FPT Telecom (FOX).

Khoi cong nghé tiép tuc la tru cot tang trudng chinh, véi muc tiéu doanh thu
tang 18,4% va lgi nhuan trudc thué tang 24,4%, tap trung vao cac cong nghé
chién lugec nhu Al, Quantum Al, an ninh mang, UAV, c6ng nghé dudng sat va dr
liéu.

Doi véi dich vu CNTT thi truong nudc ngoai, FPT dinh hudng theo ba tru cot: (1)
Chién lugc “Al-First”, chuyén dich tir mé hinh dich vu CNTT truyén théng sang
nén tdng Al-native; (2) Tap trung vao cac du an quy mo 1én, khach hang chién
lugc; (3) Pay manh hop tac véi cac tap doan céng nghé toan cau, dong thoi
tang cudng phoéi hgp ndi bé dé cung cap giadi phap téng thé.

O thi trudng trong nudc, FPT ti€p tuc ma rong hé sinh thai sdn phdm “Made by
FPT” va tham gia sau han vao cac du an chuyén déi sé cla co quan nha nudc va
dia phuong.

D6i véi FOX, du khong con dugc hgp nhéat toan bd vao FPT, doanh nghiép van
gilr vai tro diéu hanh. Ban lanh dao cho biét, vai viéc BO Cong an la co quan chu
quan, FOX cé thé dugc giao trién khai nhiéu du an ha tang 1én cap quéc gia.

V& nhan su, FPT ti€p tuc tuyén dung vaGi yéu cau cao hon vé ky nang, déng thoi
nang cao nang luc d6i ngl hién tai va tang cudng ng dung Al nham cai thién
hiéu qua hoat déng.

Du kién c6 tic tién mat nam 2025 la 20% (2.000 déng/cp), trong dé 10% da chi
trd trong nam 2025, phan con lai du kién thanh toan trong quy 11/2026. Cong ty
cling dé xuat phat hanh c6 phiéu thudng ty 1& 10% tir ngudn von chu sé hiu,
thoi gian thuc hién khéng mudn hon quy 111/2026.

ACBS duy tri du phéng doanh thu thuan nam 2026 & mdc 58.093 ty dong va loi
nhuan trudc thué 11.637 ty dong. Loi nhuén sau thué thudc cé dong cdéng ty me
(NPATMI) du kién dat 10.663 ty dong. Cac du bao nay dua trén gid dinh FOX
ti€p tuc dugc ghi nhan la cong ty lién két.

Ngan hang MB (MBB): Khuyén nghi mua, gia muc tiéu
29.000 dong/cp

K&t phién 17/4, c6 phiéu MBB tang gan 0,6% |én 26.450 dong/cp. Thanh khoan
dat hon 8,6 triéu c6 phiéu, tuong (ng gid tri 227 ty dong.



Theo Chiing khodn Vietcombank (VCBS), trén dé thi ngay, c¢6 phi€u MBB dang
trong xu huéng tich Ily tich cuc sau khi tao gap tang gia, hinh thanh nén gia
mG&i cao hon. Bién d6 dao dong thu hep dan, trong khi khoi lugng giao dich duy
tri 6n dinh.

Chi bdo MACD duy tri xu huéng di I1&én, hudng téi vuot ngudng 0, dong thoi
histogram ti€p tuc & trang thai duong. Trén doé thi gi®, c6 phiéu tich Ity quanh
dudng MA20, véi tin hiéu MACD chuan bi giao cat theo hudng tich cuc.

VCBS ky vong c6 phi€u cé thé bat tang tré lai sau khi hoan tat qua trinh tich 10y.
Vung khang cu ngan han nam quanh 29.000 déng/cp, trong khi h6 trg gan nhat
tai 25.000 déng/cp.

Vé chién lugc, nha dau tu cé thé can nhac gidi ngan trong ving 26.500-27.000
doéng/cp, véi muc tiéu quanh 29.000 déng/cp.

Ngay 18/4, MBB t6 chirc DHDCD thuong nién 2026. Theo chia sé cla Tong Gidm
déc Pham Nhu Anh, lgi nhudn hgp nhat quy | dat 9.500 ty déng (+13,3% YoY),
riéng ngan hang dat 8.866 ty dong (+15,3%).

T6ng doanh thu dat 22.822 ty dong (+21,5%), trong dé riéng ngan hang dat
14.740 ty dong (+16,9%). Tang trudng tin dung dat 3,3%, dua t6ng du ng 1én
1,14 triéu ty dong.

Nam 2026, MB dat muc tiéu tang trudng téng tai sdn 28%, huy déng von tang
30% va tin dung tang khodng 30%. Lgi nhuan truéc thué du kién tang 15%, ROE
duy tri 20-21%, ROA khodng 2%, CIR dudi 28%.

Ngan hang cling trinh ké& hoach tang von tir 80.550 ty dong 1én toi da 102.687
ty dong thong qua ba cau phéan, bao gom tra c6 tirc bang cé phiéu, chao ban
cho c6 dong hién hiru va phat hanh riéng Ié.

Dong thoi, MB du kién chia c6 tlirc nam 2025 véi téng ty 1&é 25%, gbm 15% bang
c6 phi€éu va 10% bang tién mat, téng gia tri hon 20.137 ty déng.

Vietcap (VCI): Khuyén nghi tang ty trong, gia muc tiéu
30.500 dong/cp

Két phién 17/4, c6 phi€u VCI giam 1% xudng 27.300 dong/cp. Thanh khoan dat
5,6 triéu don vi (154 ty déng), gidm gan 50% so véi binh quan 10 ngay.

Theo Chiing khoan Rong Viét (VDSC), VCI dang trong trang thai diéu chinh sau
phién bt pha ngay 8/4/2026, tuy nhién ap luc cung cé dau hiéu giam dan. Dién



bi€n nay dugc xem la nhip ki€m tra lai tin hiéu bt pha trude dé.

Néu c6 phi€u gilr dugc vung ho trg 27.000-27.500 dong/cp va vuot lai dudng
MA200, xu hudng tang c6 thé dugc thiét lap trong thoi gian téi.

Tai DPHDCD thuong nién 2026, T6ng Giam déc Ton Minh Phuong cho biét 1gi
nhuan trudc thué quy | udc dat 400 ty dong, tang hon 12% so véi cung ky.

Nam 2026, VCI dat muc tiéu doanh thu 6.500 ty dong (+29,5%) va Igi nhuan
truéc thué 2.300 ty dong (+41%), mic cao ky luc cla doanh nghiép. Nhu vay
sau quy |, cong ty udc hoan thanh khoang 17% ké hoach Igi nhuan.

Trong nam nay, VCI du kién ddy manh mang trai phiéu, déng thoi tiép tuc da
dang hda nguon von théng qua cac khodn vay hgp von.

Bén canh do, céng ty trinh phuong an phat hanh téi da 4,6 triéu cé phiéu ESOP
véi gid 11.000 dong/cp, du kién thu vé gan 51 ty déng dé bé sung von luu dong
va giam du ng vay.
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