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Trong boi canh thi truong diéu chinh sau, gidi phan tich khuyén nghi nha dau tu
chi nén duy tri vi thé & cac c6 phiéu c6 gia vén an toan va xu hudng tang ngan
han. Véi ty trong tién mat cao, c6 thé cho diém mua tai nhém c6 phi€u hudng
lgi tr chinh sach néi 16ng va két qua kinh doanh quy Il kha quan.

TCX chinh thuc I1én san HoSE, Techcombank ‘ruc rich’ ké hoach gia
céng san xuat vang miéng

HOm nay 21/10, hon 2,3 ty c6 phi€u clia TCBS (ma ching khodn: TCX) sé chinh
thirc giao dich tai san HoSE. Gia tham chiéu trong ngay giao dich dau tién la
46.800 dong/cp.

Trudc dé vao thang 9, TCBS thuc hién thanh céng IPO gilp tang von hon 10.800
ty dong véi lugng dang ky mua dén tir cac nha dau tu trong nudc va nudc ngoai
cao gap 2,5 lan lugng chao ban.

Ching khoan Sai Gon - Ha N&i (SHS) danh gia, viéc IPO TCBS sé nang cao gia tri
tai sdn rong va dinh gia téng thé cla ngdn hang me Techcombank. Bén canh
doé, trién vong clia TCB con dén tir viéc di dau trong viéc phat trién nén tang
cong nghé tai chinh, bao gom blockchain va tién ma héa, phu hgp véi xu hudng
hién dai héa nganh tai chinh.

Don vi phan tich duy tri khuyén nghi tang ty trong véi cé phiéu TCB, déng thoi
nang gid muc tiéu 12 thang 1én 45.000 dong/cp (cao han gan 19% so vdi thi gia
hién tai).

Ngoai ra, gilta thang 10 vlra qua, Techcombank cung Vietcombank dé xuat ndi
dung lién quan dén viéc thué don vi gia cdng san xuat vang miéng trong nudéc
va nudc ngoai. D€ chudn bi cho Iinh vuc méi, TCB mai day da dang tuyén vi tri
chuyén vién giao dich vang cap cao (Senior Gold Trader) tai Ha Noi. Pong thai
nay cho thdy nha bang dang sém chudn bi cho cudc dua mdi trén thi truong kim
loai quy.



Truéc do, Pho Tong Gidam doc Techcombank Pham Quang Thang ting chia sé,
sau khi Nghi dinh 232/2025 md ctra cho phép cac ngan hang du diéu kién san
xuat vang miéng, Techcombank da tim ki€m déi tac quoc té dé nhap khau vang
nguyén liéu, dong thoi nghién clru khd nang ché tac vang mang thuong hiéu
riéng. Ngan hang cling da chudn bj co sé vat chat, quy trinh nhap khau - cung
ing, kho bai, thiét bi do ludng, cung hé thong phan phoi da kénh, bao gom ca
nén tadng so dé khach hang c6 thé mua ban vang truc tuyén.

Chién lugc giao dich va nhitng nhém nganh can chu y
CTCK CSI

O thoi diém hién tai quan tinh gidm diém con rat 16n va khong loai trir khd néng
sé con tiép dién trong céc phién tdi khi ap luc ban giai chap “Call margin” sé
dugc kich hoat. M&c ho trg ky thuat cho dot gidam Ian nay sé vé quanh ngudng
1.560 diém.

Lgi nhuan cé dugc trong cac vi thé mua trudc dé da bi thi trudng cudn phang
trong phién giam manh hém nay, can than trong hon trong viéc bat ddy. Cho thi
truong phan dng ¢ vung hoé trg 1.560 diém madi xem xét quay trd lai vi thé mua.

CTCK Asean

Chi s6 VN-Index hinh thanh nén Bearish Marubozu trén doé thi ngay. Khoi lugng

giao dich dat hon 1,63 ty don vi, tang manh so v&i phién truéc va cao hon muc

trung binh 20 phién, cho thay ap luc ban ddy manh trong ngan han. Hién tai-VN
Index da quay lai vung nén tich IGy hinh thanh xuyén suét thang 9/2025.

Quan tinh diéu chinh cé thé ti€p dién vao dau phién téi do anh hudng tam ly tir
phién gidam di€ém manh hom nay. Mac du vay, chi s6 nhiéu kha nang sé dan can
bang véi luc d& quanh vlng nén tich IGy hién tai.

Nha dau tu chi nén duy tri vi thé nam gilr véi cac c6 phi€u c6 giad vén an toan,
doéng thoi dang van dong trong xu hudng tang ngan han.

Nha dau tu dang cé ty trong tién mat I6n c6 thé tim ki€ém diém mua diéu chinh
doi véi cac c6 phi€u hudng Igi nhd chinh sach vi mé néi long va két qua kinh
doanh quy 111/2025 tich cuc,...

C6 phiéu hudéng lgi nho cac nganh kinh té€ magi: ASEANSC Research danh gia
nhém c6 phi€u Céng nghé sé hudng lgi truc tiép tir “Big Trend” Al nho hoat

dong cung Ung ha tang, céng cu dén cac giai phap Al san cé cho khach hang.
Theo Boston Consulting Group, quy mé cua thi truong Al tai Viét Nam udc tang



tur 750 triéu USD (2024) Ién 120 - 130 ty USD vao nam 2040.
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Chirng khodn

(1) ASEANSC Research dy bao LNTT MBB 2025F tang trudng 15,6% YoY véi du phdng tang trudng tin dung
26%, (2) Viéc nhan chuyén giao Oceanbank gitip MBB mé réng tin dung, ndi room ngoai va gidm ty 18 dw
tri bt budc, (3) Hiéu (rng tich cuc nhér k& hoach trién khai méng tai sin s6

(1) LNTT 2025F wéc ting 20% YoY nhdy NIM ting trurdng véi déng gdp clia linh vire bt déng san, bén canh
di&n bién tich cyc clia thu nhap ngoai 13i, (2) Hoat déng thanh toén cla déi téc cho thuong vy chuyén
nhugng SHB Finance hd trg KQKD clia SHB trong ndm 2026

(1) LNTT cta TCB udrc tang 15% YoY trong nira cudi ndm 2025 véi dong gop quan trong tir tang trudng tin
dung, (2) Mang Bo hiém gitip TCB hoan thién hé sinh thai va da dang ngudn thu ngoai I3, (3) IPO va niém
yét TCBS gilip nang dinh gid cla TCB, (4) Hiéu ing tich cure nhdy ké hoach trién khai mang tai sdn sé

(1) Tang truding tin dung 2025F duy tri tdp diu nganh, (2) Hoat ddng IPO va niém yét VPBanks gidp ning
dinh gid cha VPBank, (3) Viéc nhan chuyén giao GPBank giup VPBank mé& réng tin dung, néi room ngoai va
giam ty 1& dy trit bt budc

(1) KQKD huéng Igi nhé dién bién bung n cla thi truding chirng khodn ké tir cudi Q2/2025, (2) M& réng
tép khach hang nuéc ngoai dya trén cau chuyén nang hang thj tréing chitng khodn, (3) Hiéu tng tich cuc
nho k& hoach phat trién mang tai san s6 (théng qua SS1 Digital)

Ngudn: ASEANSC Research

Danh sach c6 phiéu tiém nang cho chién lugc dau tu trung han (thoi
gian nam gi(r tr 3 thang dén 6 thang)

Thém vao dé, nhém c6 phi€u Tai chinh va Cong nghé huéng Igi nhd ké hoach
phat trién thi trudng tai sdn so6 trong boi cdnh Luat cong nghiép cong nghé sé
sé c6 hiéu lyc tir ngay 1/1/2026. Viéc thi di€ém van hanh cac san giao dich tai

san s6 du kién sé dugc trién khai vao cudi nam 2025 - dadu nam 2026.

Nha dau tu theo chién lugc dau tu trung han chi nén tang ty trong tai cac pha
gidm cua thij trudng va c6 phiéu tiém nang. Néu dang nam gilr cdc nhém c6
phi€u ké trén vaéi gid von thap thi cé thé can nhac duy tri vi thé hién tai.

Danh muc céc c6 phiéu cu thé gobm MBB, SHB, TCB, VPB, SSI, VCI, VIX, FPT, VJC

va HPG.
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