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Trong bối cảnh thị trường điều chỉnh sâu, giới phân tích khuyến nghị nhà đầu tư
chỉ nên duy trì vị thế ở các cổ phiếu có giá vốn an toàn và xu hướng tăng ngắn
hạn. Với tỷ trọng tiền mặt cao, có thể chờ điểm mua tại nhóm cổ phiếu hưởng
lợi từ chính sách nới lỏng và kết quả kinh doanh quý III khả quan.

TCX chính thức lên sàn HoSE, Techcombank ‘rục rịch’ kế hoạch gia
công sản xuất vàng miếng

Hôm nay 21/10, hơn 2,3 tỷ cổ phiếu của TCBS (mã chứng khoán: TCX) sẽ chính
thức giao dịch tại sàn HoSE. Giá tham chiếu trong ngày giao dịch đầu tiên là
46.800 đồng/cp.

Trước đó vào tháng 9, TCBS thực hiện thành công IPO giúp tăng vốn hơn 10.800
tỷ đồng với lượng đăng ký mua đến từ các nhà đầu tư trong nước và nước ngoài
cao gấp 2,5 lần lượng chào bán.

Chứng khoán Sài Gòn - Hà Nội (SHS) đánh giá, việc IPO TCBS sẽ nâng cao giá trị
tài sản ròng và định giá tổng thể của ngân hàng mẹ Techcombank. Bên cạnh
đó, triển vọng của TCB còn đến từ việc đi đầu trong việc phát triển nền tảng
công nghệ tài chính, bao gồm blockchain và tiền mã hóa, phù hợp với xu hướng
hiện đại hóa ngành tài chính.

Đơn vị phân tích duy trì khuyến nghị tăng tỷ trọng với cổ phiếu TCB, đồng thời
nâng giá mục tiêu 12 tháng lên 45.000 đồng/cp (cao hơn gần 19% so với thị giá
hiện tại).

Ngoài ra, giữa tháng 10 vừa qua, Techcombank cùng Vietcombank đề xuất nội
dung liên quan đến việc thuê đơn vị gia công sản xuất vàng miếng trong nước
và nước ngoài. Để chuẩn bị cho lĩnh vực mới, TCB mới đây đã đăng tuyển vị trí
chuyên viên giao dịch vàng cấp cao (Senior Gold Trader) tại Hà Nội. Động thái
này cho thấy nhà băng đang sớm chuẩn bị cho cuộc đua mới trên thị trường kim
loại quý.
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Trước đó, Phó Tổng Giám đốc Techcombank Phạm Quang Thắng từng chia sẻ,
sau khi Nghị định 232/2025 mở cửa cho phép các ngân hàng đủ điều kiện sản
xuất vàng miếng, Techcombank đã tìm kiếm đối tác quốc tế để nhập khẩu vàng
nguyên liệu, đồng thời nghiên cứu khả năng chế tác vàng mang thương hiệu
riêng. Ngân hàng cũng đã chuẩn bị cơ sở vật chất, quy trình nhập khẩu - cung
ứng, kho bãi, thiết bị đo lường, cùng hệ thống phân phối đa kênh, bao gồm cả
nền tảng số để khách hàng có thể mua bán vàng trực tuyến.

Chiến lược giao dịch và những nhóm ngành cần chú ý

CTCK CSI

Ở thời điểm hiện tại quán tính giảm điểm còn rất lớn và không loại trừ khả năng
sẽ còn tiếp diễn trong các phiên tới khi áp lực bán giải chấp “Call margin” sẽ
được kích hoạt. Mốc hỗ trợ kỹ thuật cho đợt giảm lần này sẽ về quanh ngưỡng
1.560 điểm.

Lợi nhuận có được trong các vị thế mua trước đó đã bị thị trường cuốn phăng
trong phiên giảm mạnh hôm nay, cần thận trọng hơn trong việc bắt đáy. Chờ thị
trường phản ứng ở vùng hỗ trợ 1.560 điểm mới xem xét quay trở lại vị thế mua.

CTCK Asean

Chỉ số VN-Index hình thành nến Bearish Marubozu trên đồ thị ngày. Khối lượng
giao dịch đạt hơn 1,63 tỷ đơn vị, tăng mạnh so với phiên trước và cao hơn mức
trung bình 20 phiên, cho thấy áp lực bán đẩy mạnh trong ngắn hạn. Hiện tại-VN
Index đã quay lại vùng nền tích lũy hình thành xuyên suốt tháng 9/2025.

Quán tính điều chỉnh có thể tiếp diễn vào đầu phiên tới do ảnh hưởng tâm lý từ
phiên giảm điểm mạnh hôm nay. Mặc dù vậy, chỉ số nhiều khả năng sẽ dần cân
bằng với lực đỡ quanh vùng nền tích lũy hiện tại.

Nhà đầu tư chỉ nên duy trì vị thế nắm giữ với các cổ phiếu có giá vốn an toàn,
đồng thời đang vận động trong xu hướng tăng ngắn hạn.

Nhà đầu tư đang có tỷ trọng tiền mặt lớn có thể tìm kiếm điểm mua điều chỉnh
đối với các cổ phiếu hưởng lợi nhờ chính sách vĩ mô nới lỏng và kết quả kinh
doanh quý III/2025 tích cực,...

Cổ phiếu hưởng lợi nhờ các ngành kinh tế mới: ASEANSC Research đánh giá
nhóm cổ phiếu Công nghệ sẽ hưởng lợi trực tiếp từ “Big Trend” AI nhờ hoạt
động cung ứng hạ tầng, công cụ đến các giải pháp AI sẵn có cho khách hàng.
Theo Boston Consulting Group, quy mô của thị trường AI tại Việt Nam ước tăng
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từ 750 triệu USD (2024) lên 120 - 130 tỷ USD vào năm 2040.

Danh sách cổ phiếu tiềm năng cho chiến lược đầu tư trung hạn (thời
gian nắm giữ từ 3 tháng đến 6 tháng)

Thêm vào đó, nhóm cổ phiếu Tài chính và Công nghệ hưởng lợi nhờ kế hoạch
phát triển thị trường tài sản số trong bối cảnh Luật công nghiệp công nghệ số
sẽ có hiệu lực từ ngày 1/1/2026. Việc thí điểm vận hành các sàn giao dịch tài
sản số dự kiến sẽ được triển khai vào cuối năm 2025 - đầu năm 2026.

Nhà đầu tư theo chiến lược đầu tư trung hạn chỉ nên tăng tỷ trọng tại các pha
giảm của thị trường và cổ phiếu tiềm năng. Nếu đang nắm giữ các nhóm cổ
phiếu kể trên với giá vốn thấp thì có thể cân nhắc duy trì vị thế hiện tại.

Danh mục các cổ phiếu cụ thể gồm MBB, SHB, TCB, VPB, SSI, VCI, VIX, FPT, VJC
và HPG.

Minh Minh (t/h)
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