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Cong ty chiing khoan phan tich va dua ra nhan dinh mua, ban déi véi cac c6
phiéu VIB, TCB, MWG.

Ngan hang Quéc té Viét Nam (VIB): Khuyén nghi mua, gia muc tiéu
23.422 doéng/cp

Chét phién giao dich ngay 20/8, c6 phiéu VIB tang tran 6,83%, 1én mirc 21.900
dong/cp, chinh thic vugt dinh lich si. Thanh khoan dat muc ky luc véi gan 70,3
triéu don vi dugc giao dich, gdp gan 4 lan so véi trung binh 10 phién gan nhat.

Chiing khoan Vietcombank (VCBS) tiép tuc duy tri khuyén nghi mua déi véi c6
phiéu VIB, véi gid muc tiéu 23.422 dong/cp. Theo VCBS, trién vong tang trudng
tich cuc clia nén kinh té€ nam 2025 sé thic day kha nang tra ng cling nhu nhu
cau tin dung cta nhém khach hang ca nhan - yéu té ho trg quan trong cho tang
trudng lgi nhuan va cai thién chat lugng tai sdn clda ngan hang.

VCBS udc tinh Igi nhuan trudc thué (LNTT) nam 2025 cla VIB dat 10.726 ty
dong (tang 19,1% so véi cung ky), tuong duong gid tri s6 sach (BVPS) dat
14.795 dong/cp.




Chi tiéu tai chinh 2022 2023 2024 2025F

Thu nhap 14i thuan (ty déng) 14.963 17.361 16.750 16.361
+- yoy (%) 26,63%  16,03% -3,51% -2,32%
Téng thu nhap (ty ddng) 18.058 22.160 20.569 20.994
+- yoy (%) 2127%  22,72% -7,18% 2,06%
LNTT (ty déng) 10.581 10.704 9.004 10.726
+- yoy (%) 32,08% 1,16%  -15,88% 19,12%
VCSH (ty déng) 32.651 37.938 41.862 48.358
NIM (%) 4,72% 4,70% 3,75% 3,23%
ROA (%) 2,60% 2,28% 1,60% 1,64%
ROE (%) 29,75%  24,26% 18,06% 19,02%
EPS (déng) 4.018 2.874 2.418 2.527
BVPS (déng) 15.492 14.955 14.052 14.795
Ty I& no x4u ndi bang (%) 2,47% 3,14% 3,51% 3,36%
Ty I& bao phui no' xAu/LLCR (%) 53,89%  50,99% 50,06%  40,00%

VCBS du phéng cac chi tiéu tai chinh cda VIB trong nam 2025
Techcombank (TCB): Khuyén nghi mua, gia muc tiéu 45.000 dong/cp

K&t phién 20/8, c6 phi€u TCB déng clra ¢ muc dinh lich st 40.500 déng/cp, tang
3,32%. Khoi lugng giao dich 1én téi khoang 53 triéu don vi - gan gap dbéi so véi
trung binh 10 phién gan day. Tinh tir ddy thang 4, ma nay da tang hon 70%,
nang von hda lén gan 287.000 ty déng.

Chiing khoan Sai Gon - Ha NOi (SHS) duy tri khuyén nghi mua véi c6 phiéu TCB,
dong thoi nang gid muc tiéu 12 thang Ién 45.000 dong/cp. Dinh giad dua trén
phuong phéap chiét khau Igi nhuan thang du (RI) két hgp véi hé sé P/B muc tiéu
1,5 lan.

Theo SHS, tiém nang tang giad c6 phiéu TCB dén ti nhiéu yéu té hé trg. Trong
do, diém nhéan la viéc cong ty con Techcombank Securities (TCBS) du kién IPO
trong thang 8/2025, véi dinh gid khodng 4 ty USD - yéu t6 dugc ky vong sé
nang cao gia tri tai san rong va dinh giad téng thé cda ngan hang me.

Bén canh do, TCB di dau trong viéc phat trién nén tdng céng nghé tai chinh,
bao gom blockchain va tién ma hdéa - phu hgp véi xu huéng hién dai hdéa nganh
tai chinh.

Nganh ngan hang ndéi chung ciing dang hudng lgi tir ky vong nang hang thi
truong, tao strc hut dong von ngoai va cai thién thanh khoan c6 phiéu. Tang



truéng tin dung ctia TCB dat 11,1% trong nira dau nam, va du kién dat 22% cho
ca nam 2025 sau khi Ngan hang Nha nuéc néi room tin dung.

Chitiéu Dién giai 2025F 2026F

Chung t6i cho rang TCB sé& tang trudng tin dung lan lugt 22,6% va
21,7% cho giai doan 2025-2026F tuong tu nhu két qué qua khir dac 21,8% 22,6% 21,7%
biét trong bi canh duge NHNN hd trg nhur hién tai.

TZng trudng
tin dung

Téng trudng Huy ddng vén ky vong tang lan lugt 19,2% va 17,4% cho giai doan

huy déng 2025-2026F 24,9% 19.2% 17.4%
Chung téi gia dinh NIl tAdng nhe 8,1% svck do nhimng ap luc dang k& tir

N thi trugng. NIM 2025F dat 3,86% 35.508 58379 45753

Noll T!1u ngoa\n Ial‘tér-:g truon‘g 10% svck nhcfgqon th‘u tir banca tét tré lai 11.482 12.003 14.213
va thu nhap tlr dich vu ky vong tang so vdi cung ky

TOI Thu nhép hoat déng ky vong tang 7,2% svck 46.990 50.381 59.966

Loi nhuan Chung téi gid dinh dua theo k& hoach dé ra cua céng ty cling nhu tinh

se.lu thué‘ hinh thi trudng thuc t€ va nhimng phan tich néu ra & trong bao céo. 27.538 31.537 37.050

LNST 2025F ky vong tidng 14,5% so vdi cling ky.

SHS du phéng két qua kinh doanh ctia TCB giai doan 2025-2026

TCB néi bat véi ty 1é tién gui khong ky han (CASA) cao, nhd chién lugc san
pham sinh 10i ty déng va truyén thong hiéu qua - gidp ngan hang duy tri NIM &
muc 3,8% trong nam 2025. Ngoai ra, TCB con hudng lgi tir su phuc hoi cla thi
truong bat déng san (dac biét cadc du an Vinhomes, Masterise) va dang ma réng
cho vay déi véi khéi SME nham da dang hdéa danh muc tin dung va kiém soat rui
ro.

Ngan hang cling da thong qua phuong an chia c6 tlrc bang tién mat vai ty 1é
10% cho nam tai chinh 2024, du kién thuc hién vao thang 10/2025. Du vay, SHS
cling luu y mot soé rudi ro nhu bién dong kinh té toan cau, ap luc canh tranh gilra
cac ngan hang va nguy co gia tang ty 1é ng xau.

Thé giéi Di dong (MWG): Khuyén nghi mua, gia muc tiéu 75.100
dong/cp

C6 phiéu MWG chét phién ngay 20/8 tang 2,05%, 1én mic 69.400 dong/cp.
Thanh khodn duy tri 6n dinh & muc trung binh 10 phién, véi hon 11 triéu co
phiéu dugc giao dich. Tinh t dau nam 2025, MWG tang 22% - muc tang thap
hon so vai VN-Index (31%).

Trong béi cdnh nay, Ching khoan Yuanta ti€p tuc khuyén nghi mua, véi gid muc
tiéu 75.100 déng/cp. Theo danh giad cda Yuanta, MWG van cé trién vong tich cuc
nho cac yéu té sau:

- Chudi Bach Héa Xanh (BHX) ti€p tuc thic ddy doanh thu, ting budc mé rong
thi phan.



- Cac chubi Thé Gigi Di Déng (TGDD), Bién May Xanh (DMX), Topzone van déng
vai tro déng luc tang trudng chinh, dac biét 8 mang dich vu hau mai.

- Chubi Nha thu6c An Khang dang tiém can diém hoa von.

- EraBlue - chudi lién doanh véi Erajaya - dang ddy nhanh mé rong quy mo va
hudng téi ké hoach IPO vao nam 2027.

Yuanta cling cap nhat théng tin tir budi gap g& nha dau tu ngay 19/8/2025,
trong thang 7/2025, MWG ghi nhan doanh thu so b6 dat 12.800 ty dong (+3%
MoM, +16% YoY), trong dé mang ICT & dién may chiém 8.700 ty dong (+3%
MoM, +21% YoY), con BHX déng g6p 3.900 ty dong (+4% MoM, +6% YoY).

Nhin xa hon dén nam 2030, MWG dat muc tiéu tang trudng lgi nhuan vuot bac
trong giai doan 2026-2030, dua trén chién luge “Giam lugng, tang chat”. Cong
ty c6 ké hoach IPO mang béan |é ICT & dién may (MW) vao nam 2030, nham: Toi
uu hda dinh gia riéng ting chudi ban 1&; Cho phép cac chubi theo dudi chién
lugc phat trién linh hoat, phu hgp ting giai doan.
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