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Mot s coé phiéu ddng chu y ngay 22/8: MSB,
OoCB, MBB
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Cong ty chiing khoan phan tich va dua ra nhan dinh mua, ban déi véi cac c6
phiéu MSB, OCB, MBB.

Ngan hang Hang hai Viét Nam (MSB): Khuyén nghi mua, gia muc tiéu
19.623 dong/cp

K&t phién 21/8, c6 phi€u MSB tang tran 6,7% lén muc 17.450 dong/cp, thiét lap
muc dinh lich s méi. Thanh khodn dat gan 33 triéu don vi, tuong duong hon
568 ty dong. Trong vong 1 thang rudi, vén héa MSB da tang hon 42%, dat méc
45.370 ty dong.

Bon vi: Ty déng 2023 2024 Tang trwéng 2025F Tang trwdng
Thu nhap lai thuan 9,189 10,243 11.5% 11,499 12.3%
Téng thu nhap hoat déng 12,289 14,218 15.7% 16,337 14.9%
Dy phong rdi ro -1,647  -2,084 26.6% -2,294 10.0%
Lgi nhuan trrée thué 5,830 6,904 18.4% 8,198 18.7%
ROE 16.0% 16.2% 16.4%

Ngudn: VCBS wéc tinh
VCBS du phéng két qua kinh doanh ctia MSB trong nam 2025

DU gid c6 phi€u da tang manh, Ching khoén Vietcombank (VCBS) van duy tri
khuyén nghi mua véi mdc gid muc tiéu la 19.623 déng/cp dua trén tri€én vong
tin dung tang truéng tich cuc va thu héi khoan ng xau trong ntra sau nam 2025.

Cu thé, cubi thang 7 vlra qua, ngan hang da dugc Ngan hang Nha nudc néi han
muec tang trudng tin dung tir 14,3% Ién 15,8%. VCBS du bao tang trudng tin
dung clia MSB c6é thé dat téi 21,2% trong nam 2025.

Bén canh dd, bién lai rong (NIM) dugc ky vong cai thién tir nra sau nam 2025
nho: (1) tin dung ban 1é tang, (2) chi phi vén duy tri thap véi ty 1& CASA cao, (3)
ky vong ty gid ha nhiét sé kéo gidm mat bang |ai suat thi truong 2 va (4) nang
cao chat lugng danh muc cho vay giup han ché thoai lai.



Ngoai ra, ty 1& ng xau cla MSB du kién ti€p tuc gidm xuong 2% trong nam 2025
nho tin dung tang trudng manh mé va tang thu héi ng da xéa nho viéc luat héa
Nghi quyét 42, cung véi viéc nén kinh té va thi truong bat déng san am dan I1én.
Dié€m roi Igi nhuan roi vao ntra sau 2025 khi MSB du ki€n thu hoi hon 6.700 ty
dong trong d6 c6 1 khodn ng rat I6n.

MSB cling dang hudng dén hoan thién hé sinh thai tai chinh toan dién vaéi ké
hoach gép von, mua c6 phan tai cdc cong ty chirng khodn va quan ly quy, du
kién trién khai t&r cuéi nam 2025 dén dau 2026.

V&i cac luan diém trén, VCBS du bao 1ai trudc thué MSB trong nam 2025 sé dat
8.198 ty dong, tang 18,7% so véi cung ky nam trudc. EPS udc dat 2.522
dong/cp va gié tri s6 sach (BVPS) dat 16.863 dong/cp.

Ngan hang Phuong Péng (OCB): Khuyén nghi mua, gid muc tiéu 16.000
dong/cp

Sau phién tang tran vagi thanh khoan ky luc trong ngay 20/8, cé phi€u OCB tiép
tuc gilr sac tim trong phién 21/8 va cham méc 14.600 déng/cp, chi cach dinh
lich st khodng 300 dong. Trong 6 tuan gan nhat, c6é phiéu OCB da tang hon
40%, dua von hda thj truong 1én 38.880 ty dong.

KQKD 2023 2024 2025F 2026F

Téng thu nhap hoat ddng 8,938 10,069 10,852 12,342
Lgi nhuén trudc thué 4,139 4,006 4,432 5275
EPS 1,608 1,287 1,438 1,711
BVPS 13,887 12,844 13,238 14,460
ROAE 12.3% 10.5% 11.0% 12.4%

BSC du phéng céc chi tiéu tai chinh ciia OCB giai doan 2025-2026

Theo Chiing khodn BIDV (BSC), c6 phiéu OCB hién dang dugc giao dich véi hé
sO P/B du phéng cho nam 2025 la 0,96 lan, thap hon khodng 40% so v&i muc
trung binh clla nhdm ngan hang thuong mai c¢6 phan tu nhan. Vi vay, BSC dua
ra khuyén nghi mua, véi gid muc tiéu 16.000 dong/cp, tuong ing véi hé sé P/B
la 1,2 lan.

Vé tinh hinh kinh doanh, trong quy 11/2025, OCB ghi nhan lai trudc thué dat 999
ty dong (+11% YoY) nho tang truéng tin dung cao hon. DU vay, lly ké 6 thang,
LNTT cda OCB dat 1.900 ty (-10% YoY), méi chi hoan thanh 43% du bao cua
BSC va 35% ké hoach cla ngan hang.

BSC du bdo LNTT nam 2025 cla OCB dat 4.400 ty dong (+10% YoY), véi gia
dinh muc tang trudng tin dung cd nam dat 15%, va ty 1é NIM dat 3,4% cho ca
nam. Mac du LNTT chua phdn anh hét tiém nang, céng ty chiing khoan ky vong



OCB dang dan phuc hoéi va cac hanh déng nhu x(&r ly ng xau, phat trién chién
lugc cho phan khuc bén 1€, SME va dich vu ngan hang giao dich sé tao déng luc
tang trudng méi cho ngan hang trong thoi gian téi.

Ngan hang MB (MBB): Khuyén nghi nam giit, gia muc tiéu 34.300
dong/cp

Két phién giao dich 21/8, c6 phi€éu MBB tang hon 1,4% Ién 28.200 dong/cp.
Thanh khodn nam trong top 5 méa c6 khai lugng giao dich 16n nhat trén san
HoSE, véi hon 57 triéu don vi, tuong Gng gia tri dat 1.617 ty dong.

Vé dinh gia, MBB dang giao dich & mc P/B 1,46 lan, cao hon trung binh lich st
(1,3 1an) nhung thap hon cac ngan hang cung nhém nhu CTG (1,72), TCB (1,9),
STB (1,8). Do d6, BSC khuyén nghi nam gilr vGi gia muc tiéu 34.300 déng/cp va
ky vong trong boi canh chinh sach tién té dang néi Iong manh, nhém cé phiéu
ngan hang van cé co hoi nang dinh gid ngan han.

Vé tinh kinh doanh quy 11/2025, MBB ghi nhan két qua phu hgp ky vong cla
BSC, véi tang trudng tin dung manh, chat lugng tai san cai thién, ty 1&é CASA
tang va kha nang thu hoi ng xau tét. Mot s6 nguon thu ngoai lai nhu
bancassurance va thu héi ng da ho trg tich cuc vao doanh thu.

KQKD 2023 2024 2025F 2026F
Téng thu nhap hoat déng 47,306 55,413 65,788 82,056
Ldi nhuan trudc thué 26,306 28829 32,140 38,883
EPS 3,966 3,709 3,613 4371
BVPS 17,786 18,378 19,159 23531
ROAE 24.5% 22.1% 20.6% 20.5%

BSC du phéng két qua kinh doanh clia MBB giai doan 2025-2026

Ngan hang du kién Igi nhuan trudc thué ca nam 2025 dat khodng 32.000 ty
dong, tang 11%, toi thi€u hoan thanh k& hoach dé ra. Tuy nhién, ap luc trich lap
du phong dé cing cé ty |é bao phi ng xau van con trong nra cudi nam.
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