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Cong ty chiing khoan phan tich va dua ra nhan dinh mua, ban déi véi cac c6
phi€u MSN, BSR, PVS.

Masan (MSN): Khuyén nghi mua, gia muc tiéu 93.000 dong/cp

Két phién 22/4, c6 phiéu MSN ding tai mdc tham chi€éu 79.000 dong/cp, Vvai
thanh khoan dat 4,8 triéu don vi, tuong Ung gia tri giao dich 379 ty déng. Khai
ngoai ti€p tuc mua rong 65,5 ty dong, danh dau phién mua rong th 7 lién tiép,
nang tong gia tri Iy k& Ién gan 436 ty dong.

Theo Chiing khoan Rong Viét (VDSC), MSN da cé phién but pha qua dudng
MA(200) trong ngay 17/4, qua dé mé ra kha nang chuyén sang xu huéng tang
sau giai doan tich IGy. Tuy nhién, ap luc choét 16i trong phién bt pha & mic cao
khién c6 phiéu hién dang trong trang thai ki€m dinh lai tin hiéu nay.



Néu cac yéu t6 ho trg ti€ép tuc dugc duy tri, MSN cé thé budc vao nhip tang gia
ma&i. Vung ho tro dugc xac dinh tai 77.000 dong/cp, trong khi viing khang cu
nam tai 93.000 déng/cp.

Vé tri€én vong kinh doanh, trong quy 1/2026, doanh thu thuan toan tap doan du
phéng dat 26.272 ty dong, tang 39% so vdi cung ky. Pong luc tang truéng chu
yéu dén tir mang ban l1é WinCommerce véi doanh thu udc dat 11.636 ty dong,
tang 29,3% so vai cung ky va 8% so véi quy trudc. Két qua nay phan anh su cai
thién ciia cd mo hinh WinMart+ khu vuc ndng thon (tang 49,6%) va hé théng
siéu thi WinMart (tang 13,4%).

Lai rong trong quy | du kién dat 2.074 ty déng, tang manh 427,1% so vdi clng
ky nam 2025. Theo phan tich, su cai thién nay dén tir déng gdp dong thaoi cua
nhiéu mang kinh doanh cét I6i.

Cu thé, tai WinCommerce, viéc mé méi 225 clra hang trong quy | cung muc
tang trudng doanh thu trén clng ctra hang dat 14,3% da giap chudi ban Ié nay
ti€p tuc gia tang thi phan.

Trong khi dé, Masan High-Tech Materials hudng lgi tir da tang cla gid tungsten
va dong trong boi canh bién déng dia chinh tri, dong thai téi uu hdéa hoat dong
khai thac gilp bién Igi nhuan dat 19,8%.

O mang tiéu dung, Masan Consumer da hoan tat tai cau tric hé thong phan
phoi, qua dé gidm ton kho tai cdc nha phan phoi va téi uu chi phi ban hang. Bén
canh do, chi phi tai chinh cling dugc cai thién nho gidm du ng va dam phan
thanh co6ng muc 13i suat vay USD thap hon.

V@i trién vong ca nam 2026, doanh thu thuan dugc du phdng dat 103.525 ty
dong, tang 26,8%, trong khi lgi nhuéan sau thué cé thé dat 8.137 ty dong, tang
98% so V@i cung ky. BDong luc chinh tiép tuc dén tur gid tungsten trong boi canh
nguén cung bij that chat va nhu cau gia tang tir cac nganh ban dan, xe dién va
qudc phong.

WinCommerce duy kién mé thém 1.000 cra hang trong nam 2026 nham cai
thién hiéu qua hoat dong trén moi diém ban. Doéng thoi, tap doan dat muc tiéu
gidm ty |é ng vay rong/EBITDA vé muc 2,0 lan théng qua thodi von ngoai nganh
va thu hut nha dau tu chién luge cho MSR.

Loc héa dau Binh Son (BSR): Khuyén nghi tang ty trong, gia muc tiéu
30.000 dong/cp



K&t phién 22/4, c6 phi€u BSR giam 0,6% xudng 25.950 déng/cp, véi thanh
khodn dat 5,5 triéu don vi, tuong Ung gia tri giao dich 143 ty dong, gidm 55% so
véi binh quan 10 phién gan nhat.

Theo Chiing khodn Agriseco, sau giai doan diéu chinh, c¢6 phi€u BSR dang dan
hinh thanh nén gia tich Iy quanh ving 25.000-27.000 dong/cp, tuang Ung Vai
duong trung binh ddng MA20 ngay. Chi bdo RSI da lui vé vung trung tinh va
xudt hién tin hiéu tao ddy ngan han, trong khi khaoi lugng giao dich & cac phién
gidam di€m c6 xu hudng suy yéu. Piéu nay cho thay trang thai can bang cung -
cau dang dan hinh thanh.

Trong ngan han, BSR nhiéu kha nang sé ti€p tuc tich Iy quanh ving gid 26.000
dong/cp va hudng téi ki€Em dinh vung khang cy MA50 tai 28.500 dong/cp. Nha
dau tu cé thé can nhac giadi ngan tham do vai ty trong thap tai vung gia hién tai.

Bén canh dién bién k¥ thuat, Agriseco cling cap nhéat cac yéu té co ban déng
cha y tir DHDCD thuong nién 2026 cha BSR dién ra ngay 13/4.

Vé két qua kinh doanh quy 1/2026, doanh thu dat 41.278 ty déng, tang 29% so
v@i cung ky, trong khi lgi nhuan sau thué cé dong céng ty me dat 3.347 ty dong,
tang téi 738% so vadi cung ky. Két qua tich cuc nay chd yéu dén tu hai yéu to
chinh: san lugng san xuat dat 2,03 triéu tan, tdng 11% va dién bién thuan lgi
cula crack spread, qua dé gilp cai thién bién lgi nhuan cdc san pham dau ra. Két
thic quy I, doanh nghiép da hoan thanh 26,7% ké hoach doanh thu va 154,8%
ké hoach Igi nhuan nam 2026.

Vé trién vong nganh, bién Igi nhuén loc dau dugc ky vong ti€p tuc duy tri & muc
cao trong nam 2026. Theo chia sé tai dai hoi, bién loc dau binh quan nam 2025
dat 9,48 USD/thung, trong khi nhitng thang dau nam 2026 da tang lén khoang
11 USD/thung. Xu hudng nay dugc ho trg bdi tinh trang gidn doan nguén cung
tai Trung Bong.

Theo Co quan Nang luong Qudc té (IEA), san lugng dau tai khu vuc nay da giam
tlr 31,9 triéu thung/ngay trong quy 1V/2025 xudng con 28,6 triéu thung/ngay
trong quy 1/2026. Dong thoi, hoat déng loc dau ciing suy gidm khoang 30% so
v3i trudc xung doét, do thiét hai déi véi co s& ha tang nang lugng. Trong boéi cdnh
dé, nhiéu nha may loc dau tai chau A phai cat gidm céng suat, qua dé gép phén
duy tri crack spread & muc cao va ho trg bién lgi nhuén.

Doi véi ngudn nguyén liéu dau vao, BSR cho biét da ddm bao du dau tho dé van
hanh cong suat cao dén dau thang 7/2026 trong kich ban xung doét dia chinh tri
kéo dai trén 3 thang. V4i su ho trg tir PVN, doanh nghiép duoc gilr lai toan bd
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san lugng dau thé trong nudc dé€ cung cap cho nha may it nhat dén cudi nam
2026, qua dé duy tri khodang 90% c6ng suat hoat dong. Song song, BSR ciing
chl dong ky két cac hgp dong nhap khdu dau thé tir My va Tay Phi nham da
dang hda ngudn cung. Gia ban san phdm dau ra dugc neo theo gid nhap khau,
gilp han ché tac ddng tiéu cuc tur bién déng gid dau dau vao.

Vé dai han, déng luc tang truéng chinh dén tir du 4n nang cap va ma rong Nha
may loc dau Dung Quat, da duoc khai cong tlr thang 2/2026 va du kién hoan
thanh vao cudi nam 2028. Sau khi hoan tat, c6ng suat nha may sé tang tu
148.000 thung/ngay Ién 171.000 thung/ngay, déng thdi nang ty trong cac san
pham gia tri cao va dap (ng tiéu chudn Euro V.

PTSC (PVS): Khuyén nghi mua, gia muc tiéu 48.000 déng/cp

Két phién 22/4, c6 phiéu PVS gidm 1,3% xuéng 38.000 dong/cp, véi thanh
khodn dat 2,2 triéu don vi (85 ty dong), gidm 43% so véi binh quan 10 phién.

Theo Ching khoan Mirae Asset, c6 phi€u PVS dang trong giai doan tich lly
guanh duong trung binh dong MA100 sau nhip diéu chinh khoang 30% tur ving
dinh. MA200 hién déng vai tro la vung ho trog quan trong khi lién ti€p xuat hién
luc cau da gid trong hai nhip gan nhat. Trén co sé dé, don vi phan tich ky vong
PVS sé tiép tuc tich Iy trong vung gia hién tai va cé kha nang hoi phuc vé vling
dinh cl trong thoi gian téi.

Vé trién vong kinh doanh, PVS dang dugc ho trg béi nhiéu du an quy mo I6n.
Trong dé, du an Lac Da Vang du kién tiép tuc trién khai dé€n thang 9/2026. Cac
hang muc chan dé va coc méng da hoan tat van chuyén tu thang 9/2025, trong
khi tau FSO PTSC LDV da dugc ha thuy vao thang 2/2026 dé€ phuc vu khai thac
ma.

D6i véi cum du én Lo B - O Mén, ca phan khic thuong nguén va trung nguén
dang budc vao giai doan thi c6ng cao diém, véi muc tiéu dén dong khi dau tién
vao quy [11/2027. Bay dugc xem la moét trong nhiing du an trong diém, dong gop
dang k€& vao doanh thu trong cac nam téi.

Song song, nhém du &n dién gié ngoai khai nhu Fengmiao (du kién trién khai
dén nam 2026), Baltica 2 va Formosa 4 (du ki€n ban giao vao cuéi nam 2027)
dang duogc trién khai, déng vai tro quan trong trong viéc duy tri nguon viéc va
dam bdo tang trudng doanh thu giai doan 2026-2027.

Ngoai ra, moi truong phap ly thuan Igi han, véi cac chinh sach nhu Nghi quyét
66/NQ-CP va diéu chinh Quy hoach dién VIIl, dugc ky vong sé thic day tién doé
trién khai du dn va ma rong nguén viéc cho doanh nghiép trong trung va dai



han.

Trong nam 2026, Mirae Asset du phéong doanh thu cta PVS dat 40.654 ty dong,
tang 24% so véi cung ky, trong khi lgi nhuan rong dat 2.028 ty dong, tang 10%.
Trong d6, mang co khi - xay lap (M&C) ti€p tuc déng vai tro chu luc véi déng
gép tir cadc du &n L6 B - O M6n va Lac Ba Vang. Thu nhép tir cac cong ty lién
doanh, lién két du kién dat 872 ty dong, tang 6%, vGi déng gép mdi tir FSO LDV.

Mirae Asset ugc tinh EPS nam 2026 dat khoang 3.965 dong/cp, tuong ing mdrc
P/E forward khoang 9,7 lan. Bon vi phan tich danh gia tich cuc trién vong cla
PVS nho: Céc du an dau khi 16n budc vao giai doan thi cong cao diém; du dia
tang trudng trung dai han dugc mé réng nhd cdi cach phap ly.

Bén canh do, PVS ciing da thong qua nghi quyét HDQT vé viéc tham gia lién
danh véi China Tianchen Engineering Corporation (TCC) d€ thuc hién g6i thau
TO8 tai du an Nha may Nhiét dién Long Phu 1. Géi thau bao gom cac hang muc
cung cap thiét bi, xay dung, |ap dat va chay th& nghiém, véi gia tri uéc tinh
khodng 7.800 ty dong.
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