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Cong ty chiing khoan phan tich va dua ra nhan dinh mua, ban déi véi cac c6
phiéu HPG, VNM, PVT.

Hoa Phat (HPG): Khuyén nghi mua, gia muc tiéu 36.000 dong/cp

Két phién 23/4, c6 phiéu HPG gidm 1,4% xudng 27.800 dong/cp. Thanh khoan
ghi nhan hon 41 triéu don vi giao dich, tuong (ng gia tri 1.149 ty dong.

Trong bdo cdo cung ngay, Chiing khoan SSI duy tri khuyén nghi mua déi véi
HPG va diéu chinh tang gid muc tiéu cudi nam 2026 Ién 36.000 déng/cp (tUr
35.000 dong/cp), phdn anh tiém nang tang trudng tich cuc hon, tuong (rng muc
tang gid ky vong 29,5%, theo phuong phap két hop P/E va EV/EBITDA. C6 phiéu
HPG ti€p tuc la lya chon uu tién hang dau clda SSI trong chu dé dau tu ha tang
va la c6 phiéu dugc ua thich trong nganh thép nam 2026.



Vé luan diém dau tu, nam 2026 la nam dau tién van hanh tron ven cta Khu lién
hop thép Dung Quat 2, véi cong suat 9 triéu tan HRC, dong thoi cling la nam
dau tién ap dung day da thué chéng ban pha gia déi véi HRC nhap khau tu
Trung Quoc. Theo dé, doanh thu va Igi nhuan c6t 16i du kién tang trudng manh,
lan luot tdng 40% va 47% so vaGi cung ky.

K& hoach dau tu quy mo 16n ciia Chinh phu, khodng 38 triéu ty dong trong 10
nam tdi, dugc ky vong thic day nhu cau tiéu thu thép, trong khi dp luc canh
tranh tir hang nhap khau dugc han ché nhag cac bién phap phong vé thuong mai
va thué chéng ban pha gid ap dung doi véi cac san pham thép chu chét, dac
biét la HRC va thép xay dung.

Viéc trién khai b6 sung thué chéong ban phé gid doi véi HRC khé rong tam thaoi
tir quy 11/2026 sé tiép tuc cing c6 hang rao bao hd cho cac san pham chu luc
cla HPG, qua dé ddm bao trién vong nganh tich cuc trong dai han.

Tai Dai hdi dong c6 déng, Hoa Phat cong bo két qua kinh doanh quy 1/2026 véi
doanh thu dat 53.000 ty dong, tang 40% so véi cung ky, trong khi Igi nhuan sau
thué hop nhat dat 9.056 ty dong, tang 170%. Trong dé, mang thép cot 16i déng
go6p 5.200 ty dong lgi nhuan, tang 55% so vai cung ky, phan con lai khoang
3.800 ty dong dén tur hoat dong chuyén nhugng du édn bat dong san Pho Noi
(Hung Yén).

Vé ké hoach nam 2026, doanh nghiép dat muc tiéu doanh thu thuan hgp nhat
dat 210.000 ty dong va lgi nhuan sau thué dat 22.000 ty dong, tuong ing muc
tang trudng lan lugt 34,5% va 41,8% so vGi nam trudc. Mic ké hoach nay dugc
danh gia la tuong doi than trong khi xét trén két qua kinh doanh quy dau nam
cling nhu quan diém tich cuc cta ban |anh dao vé trién vong nganh thép va nhu
cau thi truong.

Doi vGi chinh sach ¢6 tic, Hoa Phat du kién chi trd c6 tdc nam 2025 vdéi ty 1€
15% bang c6 phi€u va 5% bang tién mat. Sang nam 2026, doanh nghiép |én ké
hoach duy tri muc c6 tic khodng 15%.

Vinamilk (VNM): Khuyén nghi mua, gia muc tiéu 70.000 déng/cp

Két phién 23/4, c6 phiéu VNM tang 0,3% lén 62.000 dong/cp. Thanh khodn ghi
nhan 4,2 triéu don vi giao dich, tuong Ung gié tri 262 ty dong.

Theo Ching khoan Rong Viét (VDSC), VNM van dang trong trang thai tham do
va kiém tra lai kha nang ho trg cia moé hinh tam giac trong thoi gian gan day.
Mac du tin hiéu chua thuc su khéi sac, cé phiéu da ghi nhan luc dé tai duong

MA(200) va cé nbd luc tang gid trong cac phién gan day. Ap luc t&r ngudn cung



van hién htu, thé hién qua cac béng nén trén, song dién bién gid dang dan cai
thién.

Du kién VNM sé tiép tuc dugc ho tro khi diéu chinh va c6 co hoi tang trd lai sau
khi hoan tat qua trinh ki€m dinh mé hinh tam gidc. Vung hé trg nam tai 61.000
dong/cp va khang cu tai 70.000 déng/cp.

Vé luan diém dau tu, VNM dat ké hoach kinh doanh nam 2026 véi muc tiéu than
trong: doanh thu hop nhat du kién dat 66.477 ty dong (+4,3% YoY) va LNST dat
9.828 ty dong (+4,4% YoY), trong bdi canh sirc mua nganh sita ndi dia ti€p tuc
suy gidm 3,7% trong quy dau nam.

Tuy nhién, két qua quy 1/2026 ghi nhan su but pha vugt ky vong véi LNST dat
2.458 ty dong (+55% YoY). Pa tang truéng nay néi tiép nén tang tich cuc cua
nam 2025, khi doanh nghiép ghi nhan doanh thu thuan ky luc 63.724 ty déng
va lai rong quy 1V/2025 tang manh 33,7%.

Vé chinh séch c6 tdc, muic chi trd bang tién mat nam 2025 dugc chot & mic
43,5% (4.350 déng/cp), dong thai doanh nghiép cam két duy tri ty Ié chi tra toi
thi€u 50% Igi nhuén sau thué trong nam 2026.

Bién lgi nhuan duoc ky vong budc vao chu ky cdi thién nhd tadc dong kép tu gia
nguyén liéu dau vao giam va téi uu hdéa van hanh. Gia bot sita nguyén liéu gidm
sau (khodng 3.449 USD/tan vao dau nam 2026, gidm 17% so véi dinh thang
6/2025) dugc ky vong ho trg bién Igi nhuan ti quy 1/2026.

Song song dd, chi phi ban hang va quan ly (SG&A) dugc kiEm soat hiéu qua, vai
ty |& trén doanh thu thuan gidm xuéng 21,9% trong quy 1V/2025. Béng luc tang
truédng doanh thu dén tir cdc san pham cao cap (slra A2, Greenfarm) va su ma
rong tai thi trudng nudc ngoai.

Doanh nghiép da hoan thanh tai dinh vi hé thong 800 clra hang ban [é (hudng
t6i 1.000 clra hang trong nam 2026), trong dé cac san pham cao cap déng gép
khoang 30% doanh thu. Trong trung va dai han, VNM dinh huéng mé rong sang
cac phan khiac nhu sira thuc vat, sira nguoi 16n va sira chua men séng nham bu
dap su chiing lai cta céc dong san pham truyén thong.

PV Trans (PVT): Khuyén nghi mua, gia muc tiéu 26.000 dong/cp

K&t phién 23/4, c6 phiéu PVT tang kich tran |én 23.800 déng/cp, ddnh dau phién
tang th& ba lién tiép. Thanh khodn dat 18,6 triéu don vi (432 ty dong), cao gap
3,2 lan binh quan 10 phién.



Ngay 21/4, PV Trans t6 chirc DPHDCD thuong nién 2026. Tai dai hoi, Cha tich
HDQT Pham Viét Anh cho biét doanh thu quy 1/2026 uéc dat khoang 4.700 ty
dong (+50%), trong khi lgi nhuan sau thué hgp nhat dat khodng 460-470 ty
dong (+30%).

Nam 2026, PV Trans dat ké hoach doanh thu hgp nhat 16.500 ty dong va lgi
nhuan sau thué 1.200 ty dong, du kién la nam th( 5 lién ti€p duy tri lgi nhuan
trén 1.000 ty dong. Sau quy dau nam, doanh nghiép da hoan thanh khoang
28,5% ké hoach doanh thu va 39% ké hoach Igi nhuan.

Ban lanh dao cho biét muc tiéu ndi bd cao hon, véi ky vong doanh thu dat
17.000 ty dong va lgi nhuan 1.650 ty déng. Trong tam chién lugc la ciing c6 thi
phan van tai nbi dia, ddm bao chubi cung ing cho Nha méy Loc dau Dung
Quat va Loc héa dau Nghi Son, déng thoi ma rong cac tuyén van tai quoc té.

Pé& phuc vu chién lugc mé réng, PV Trans du kién phat hanh c6 phiéu tra c6 tic
ty 1& 10%, qua dé nang von diéu lé tlr 4.699 ty dong |én 5.169 ty dong.

K& hoach dau tu nam 2026 lén téi 3.858 ty dong, trong dé phan 16n danh cho
phat trién doéi tau. Hién doanh nghiép sad hiru 65 tau, véi khodng 50% dudi 15
nam tudi.

Trong nam 2025, PV Trans d& dau tu gan 138 triéu USD d€ mua thém 7 tau
md&i, qua d6 nang cao nang luc khai thac trén cac tuyén quoc té. Nho chi phi
dau tu thap hon doi thu quoc té (khodng 80-87%) va mang ludi hoat dong réng
(90% tuyén quoc té), doanh nghiép cé lgi thé canh tranh dang ké.

Ban lanh dao cling dat muc tiéu nang quy mo doéi tau 1én 100 chiéc va huéng téi
phan khuc tau chd khi héa 16ng c& 16n (VLGC). Day dugc xem la phan khuc tiém
nang véi muc gid cudc cao va kha nang khai thac linh hoat.
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