
Một số cổ phiếu đáng chú ý ngày 25/8: HPG,
KBC, VCB
08:55 25/08/2025

Công ty chứng khoán phân tích và đưa ra nhận định mua, bán đối với các cổ
phiếu HPG, KBC, VCB.

Hòa Phát (HPG): Khuyến nghị mua, giá mục tiêu 35.300 đồng/cp

Kết phiên 22/8, cổ phiếu HPG giảm hơn 5,1% xuống 26.000 đồng/cp, đánh dấu
phiên giảm mạnh nhất kể từ ngày 3/4 khi thị trường rớt mạnh sau thông tin
thuế đối ứng Mỹ. Thanh khoản cũng tăng mạnh với 132 triệu đơn vị, tương ứng
giá trị hơn 3.500 tỷ đồng - đứng top 2 thị trường chứng khoán chỉ sau SHB.

Đáng chú ý, cổ phiếu thép này đã bị khối ngoại bán ròng đột biến 39,2 triệu đơn
vị - giá trị 1.145 tỷ đồng - chiếm 67% tổng lực bán ròng trên toàn thị trường.
Đây là phiên xả ròng thứ 10/11 phiên gần nhất, tổng khối lượng lên tới 111 triệu
cổ phiếu, giá trị tương ứng gần 3.300 tỷ đồng. Lũy kế từ đầu tháng 8, cổ phiếu
HPG bị rút ròng 2.200 tỷ đồng, đứng top 2 thị trường chỉ sau mức 4.664 tỷ của
FPT.

Mặc dù vậy, Chứng khoán Vietcap vẫn duy trì khuyến nghị mua cổ phiếu HPG
và điều chỉnh tăng 11% giá mục tiêu lên 35.300 đồng/cp. Mức tăng của giá mục
tiêu phản ánh việc Vietcap lần lượt điều chỉnh tăng 6%/10%/10%/10% dự báo
lãi ròng cho từng năm trong giai đoạn 2026–2029, nhờ mức tăng lần lượt
8%/12%/12%/13% đối với lợi nhuận của mảng thép.
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Vietcap dự phóng các chỉ tiêu tài chính của KBC giai đoạn 2025-2027

Động lực tăng trưởng lợi nhuận của Hòa Phát đến từ: (1) Nâng dự phóng biên lợi
nhuận, nhờ chu kỳ phục hồi mới của giá thép được thúc đẩy bởi chính sách
“chống cạnh tranh tiêu cực” năm 2025 của Trung Quốc và nguồn cung quặng
sắt đầu vào tăng, cùng với (2) đóng góp từ mức công suất thép mới.

Vietcap cho rằng, xét theo mức giá thị trường hiện tại, HPG hiện đang giao dịch
với P/E trung bình giai đoạn 2025– 2027 là 10,5 lần, so với mức tốc độ tăng
trưởng kép (CAGR) lãi ròng giai đoạn 2024–2027 là 32%, từ đó cho thấy HPG
hiện đang giao dịch ở mức định giá hấp dẫn.

Giá mục tiêu của Vietcap tương ứng với mức P/E trung bình giai đoạn
2025–2027 là 13,2 lần, ngang với +1 độ lệch chuẩn của P/E trung bình 10 năm
của HPG là 13,9 lần. Đây là mức định giá mà đơn vị phân tích cho là hợp lý, dựa
theo dự báo lợi nhuận ròng sẽ tăng trưởng mạnh mẽ, lần lượt ở mức
39%/34%/25% trong các năm 2025/2026/2027.

Vietcombank (VCB): Khuyến nghị khả quan, giá mục tiêu 75.100
đồng/cp

Kết phiên 22/8, cổ phiếu VCB tăng nhẹ 0,6% lên 64.600 đồng/cp bất chấp nhịp
giảm mạnh của toàn thị trường. Đáng chú ý, thanh khoản trong phiên ghi nhận
mức cao thứ 2 lịch sử với gần 19 triệu đơn vị, tương ứng giá trị đạt 1.246 tỷ
đồng.

Đây cũng là mã nhà băng hiếm hoi chỉ ghi nhận tăng hơn 7% kể từ đầu tháng 8,
thấp hơn VN-Index (10%) và kém xa sự bứt phá của toàn ngành ngân hàng.
Trong bối cảnh này, Chứng khoán ACB (ACBS) vừa nâng vừa nâng giá mục tiêu
1 năm của VCB lên 75.100 đồng/cp, cao hơn 12,8% so với báo cáo trước đó và
chuyển khuyến nghị từ trung lập sang khả quan.
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Nguyên nhân chủ yếu nhờ nâng P/E mục tiêu từ 16,5X lên 18X nhằm phản ánh
bối cảnh vĩ mô thuận lợi và triển vọng cổ phiếu VCB sẽ thu hút mạnh dòng vốn
ngoại khi thị trường chứng khoán Việt Nam được nâng hạng.

ACBS dự phóng các chỉ tiêu tài chính của VCB giai đoạn 2025-2026

Trong năm 2025, ACBS dự phóng lãi trước thuế của VCB đạt 44.677 tỷ đồng
(+5,8% YoY), trong đó:

- Thu nhập lãi thuần dự báo tăng nhẹ 5,5% do NIM giảm 21 điểm cơ bản xuống
2,68%, trong khi tăng trưởng tín dụng cải thiện nhờ nguồn cung bất động sản
tăng lên và đầu tư công mở rộng, đạt 16,2%.

- Thu nhập ngoài lãi dự báo tăng 12,8% chủ yếu nhờ mảng ngoại hối (+16,3%)
và thu nợ ngoại Bảng (+16,1%) được kỳ vọng sẽ tiếp tục tích cực.

- Chi phí dự phòng dự báo giảm mạnh 35,6% nhờ tỷ lệ chuyển quá hạn duy trì ở
mức thấp. Tỷ lệ bao phủ nợ xấu 211%.

Kinh Bắc (KBC): Khuyến nghị theo dõi, giá mục tiêu 41.100 đồng/cp

Kết phiên 22/8, cổ phiếu KBC tăng hơn 2,6% lên 40.800 đồng/cp, cao nhất trong
40 tháng trở lại đây. Thanh khoản trong phiên đạt hơn 22 triệu đơn vị, gấp đôi
so với trung bình 10 ngày gần nhất. Xét cả tuần, cổ phiếu bất động sản này đã
bứt phá gần 24,4% - đứng top 3 mã tăng mạnh nhất sàn HoSE và đã tăng gần
30% kể từ đầu tháng 8.

Sự khởi sắc của KBC diễn ra trong bối cảnh Tổng thống Mỹ Donald Trump ban
hành quyết định chính thức về mức thuế quan áp dụng với nhiều quốc gia, có
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hiệu lực từ ngày 7/8/2025.

Tiến độ một vài khu công nghiệp chủ chốt của Kinh Bắc

Theo đó, mức thuế đối với Việt Nam được giữ ở mức 20%, đúng như tuyên bố
trước đó của Nhà Trắng. Đây là mức thuế không quá bất lợi so với các đối thủ
trong khu vực về thu hút FDI như Thái Lan, Malaysia, Indonesia (cùng 19%) hay
Ấn Độ (25%). Với mức thuế này, Việt Nam tiếp tục duy trì lợi thế trong việc giữ
chân và thu hút dòng vốn đầu tư nước ngoài. Việc chính thức công bố mức thuế
cũng giúp tháo gỡ phần nào tâm lý lo ngại của nhà đầu tư, đặc biệt là với nhóm
cổ phiếu bất động sản khu công nghiệp.

Tuy nhiên, Chứng khoán DSC cho rằng vẫn phải chờ đợi thêm khi các chi tiết
trong thỏa thuận thuế quan chưa được thống nhất, đặc biệt là mức thuế 40% áp
lên hàng hóa "trung chuyển". Theo đó, DSC đưa ra khuyến nghị theo dõi đối với
cổ phiếu KBC, với mức giá mục tiêu là 41.100 đồng/cp.

Trong năm 2025, đơn vị phân tích dự báo doanh thu và lợi nhuận cả năm 2025
của KBC đạt 6.213 tỷ đồng (+124% YoY) và 2.054 tỷ đồng (+229% YoY) nhờ
vào: (1) Nhiều dự án mới của KBC đang được triển khai mở bán; (2) Các dự án
bất động sản sẽ đem lại dòng tiền lớn cho KBC vào năm sau.

Minh Minh (t/h)
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