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Mot sd cé phiéu dang chu y ngay 26/9: LCG,
NT2, HHV
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Cong ty chiing khoan phan tich va dua ra nhan dinh mua, ban déi véi cac c6
phiéu LCG, NT2, HHV.

Lizen (LCG): Khuyén nghi mua, gia muc tiéu 15.800 déng/cp

Két phién 25/9, c6 phiéu LCG tang tran 1én 13.250 dong/cp. Thanh khoan xuat
hién dot bién véi hon 16,3 triéu don vi, gap 4,5 lan so vdi trung binh 10 ngay
gan day. bang chu y, khoi ngoai bat ngé mua hon 13,2 ty dong, trong khi céc
phién trudc doé chi ghi nhan giao dich khoang vai tram triéu dong méi phién.

C6 phi€u cua Lizen duogc tiép strc sau nhitng chi dao quyét liét cia Chinh phu vé
thlc day gidi ngan von dau tu céng nam 2025. Theo ké hoach, tong von dau tu
cbng dugc diéu chinh 1én 875.000 ty dong (tuong duong 34,4 ty USD), cao hon
28% so V@i thuc té gidi ngan nam 2024.

Trong céng dién méi nhat, Thi tudng Pham Minh Chinh nhan manh viéc thic
day gidi ngan voén dau tu céng la nhiém vu chinh tri hang dau, déng vai tro
dong luc quan trong cho tang truéng kinh té. Cac bd, nganh, dia phuong dugc
yéu cau chi dao quyét liét, trién khai linh hoat va hiéu qua dé dam bao tién do
gidi ngan.

Cacdy an bat dong san ndibat clia LCG

Téndyan Long Tén City Nam Phuong City Khu @ thj Higp Thanh Khu dén cu Bién Phuéic
Vitri Nhon Trach, Béng Nai Bdo Léc, Lam Déng Quén 12, TP.HCM Nhon Trach, Béng Nai
Téng dién
tich/quy dét con 7717 16,7/3.4 77,1/Na 95/Na
lai (ha)
San phdm Nha phé Nha phé Nha phé Nha phé
D4 xdy dyng hoan thanh
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Ngutn: LCG, ACBS téing hop

Cac du an bat dong sdn néi bat cta LCG

Trong bdo cdo mdi nhat, Ching khodn ACB (ACBS) ky vong rang, su gia tang chi
tiéu dau tu coéng ctia Chinh phd sé mang lai nhiéu du dn cho LCG trong tuong



lai. Tinh dén thang 9/2025, gié tri tring thau chua ghi nhan doanh thu (backlog)
cla LCG dat gan 7.300 ty déng, gap gan 3 lan doanh thu xay 1&p nam 2024. Du
ki€n mdang nay tiép tuc la nguén déng gép chinh cho két qua kinh doanh nam
2025-2026.

Nho tap trung vao xay dung ha tang va nang luc thi cong vuot tréi, cong ty via
dam bao tién d6 du an, vira gilr dugc cau truc tai chinh lanh manh, khac biét so
vGi nhiéu doanh nghiép cuing nganh phai gia tang don bay dé€ mé réng da linh
VUC.

Trong dai han, bat ddng sdn va nang lugng tai tao duoc ky vong tré thanh déng
lyc tang trudng mai cha LCG. Hién tai, 2 mang nay van trong giai doan chuan bi
dau tu va trién khai nén chua dong gép dang ké vao két qua kinh doanh, nhung
tiém nang sinh lgi trong cac chu ky téi rat dang cha vy.

Nhon Trach 2 (NT2): Khuyén nghi kha quan, gia muc tiéu 26.000
dong/cp

K&t phién 25/9, c6 phi€u NT2 tang hon 4,7% lén 24.400 dong/cp. Thanh khoan
cling tang manh véi 3,7 triéu don vi, gap dbi so véi trung binh 10 ngay gan
nhat.

Trong bdo cdo méi nhat, Chiing khoan MB (MBS) ky vong NT2 c6 thé cham méc
26.000 dong/cp (cao hon 13% so véGi du phdng trudec dé) va khuyén nghi mua.

MBS cho rang NT2 la doanh nghiép dac trung nganh phong tha véi stic khoe tai
chinh tét, trién vong kinh doanh phuc héi manh mé tir nén thap, kéo theo ky
vong dong cd tdc cao hon tir ndm 2025. Tiém nang tang gid bao gom: 1) Khoan
16 ty gid 177 ty dong dugc EVN thanh toan; 2) Ban hanh co ché cap LNG dai han
cho nha may khi noi.

Don vi phan tich ky vong san lugng dat 3,3 ty kWh trong nam nay (+20%), viéc
giao Qc cao sé la yéu té quan trong ho trg cho huy déng san lugng cling nhu
bién lgi nhuan gop, dac biét trong boi cdnh gia thi truong dién thap. Xu hudng
nay ky vong ti€p tuc dugc duy tri sang 2026, dén tir ky vong moéi trudng huy
dong cho cac nha may dién sé b6t khé khan hon khi tai chinh ctia EVN cai thién
sau nhirng dot tang gia dién.

Hon nita, NT2 c6 nhiéu lgi thé nho hiéu suat cao, dugc uu tién cap khi trong boi
canh nha may van con hgp déng bao tiéu khi véi GAS trong khi cac déi thi nhu
Pha My 2.2, Pha My 3 hét han hgp dong BOT phai chuyén qua st dung LNG.



Chi tiéu tai chinh 2024 2025F 2026F 2027F

Doanh thu thuén 5,944 7,639 8,151 8,974
Lo nhuan réng 83 512 725 840
Tang triréng doanh thu thuan -6.9% 28.5% 6.7% 10.1%
Tang triréng LN rong -82.5% 517.3% 41.7% 15.8%
Bién LN gbp 0.9% 8.8% 11.4% 11.8%
Bién EBITDA 11.1% 14.9% 11.9% 12.2%
ROAE 2.0% 11.4% 15.1% 16.0%
ROAA 1.0% 5.7% 7.6% 8.3%
EPS (VND/cd phiéu) 288 1,777 2,519 2917
BVPS (VND/cb phiéu) 14,552 15,631 16,712 18,200

Ngudn: NT2, MBS Research
MBS du phdng cac chi tiéu tai chinh ctia NT2

Xay dung Péo Ca (HHV): Khuyén nghi mua, gia muc tiéu 19.000
dong/cp

Ddng clra ngay 25/9, c6 phi€u HHV tang tran 6,8% Ién 16.450 dong/cp. Thanh
khodn trong phién dat 43,5 triéu don vi giao dich (706 ty dong), gap 4,3 lan
trung binh 10 ngay gan nhat.

Tinh tir d@u nam dén nay, cé phiéu xay dung nay da tang khoang 47,4%, cao
hon nhiéu so vdi VN-Index la 31,5%. Mac du vay, véi dinh gid P/E du phéng
2025 chi @ mic 9,9 1an, Chdng khoan BIDV (BSC) cho rang HHV van nam trong
nhém hap dan trén thj truong ha tang va nang gid muc tiéu |én 18.000 déng/cp.

Theo BSC, két qua kinh doanh nlra dau nam 2025 cla HHV dat ky vong khi
doanh thu thuan ghi nhan 1.682 ty déng (+12% YoY) va lai rong dat 277 ty
dong (+35% YoY). Bbéng luc chinh dén tr mang BOT véi doanh thu hon 1.000 ty
dong, nho luu lugng xe qua tram tang 14% so véi nam trudc. Bén canh dé,
mang xay lap cling déng gop 524 ty déng, chu yéu tir du &dn cao téc Quang Ngai
- Hoai Nhon.

Diém dang chd y la trién vong 6 thdng cu6i nam va nam 2026 dang dugc danh
gia tich cuc hon trudc. Du an cao toc HGu Nghi - Chi Lang da hoan thanh gan
50% va nhiéu kha nang sé thong xe ky thuat cudi nam 2025, sém hon ké hoach
ban dau. Khi di vao khai thac, tuyén nay sé két n6i dong bd vaGi cao tdc Bac
Giang - Lang Son, gilp luu luong xe du kién tang t6i 40% trong nam 2026. Diéu
nay khong chi cai thién doanh thu cia HHV ma con tao hiéu Ung lan tda cho ca
khu vuc kinh té trong diém phia Bac.



. N % Hoan - n Gia tri con lai
Dy 4n Thaigianxdy o opyg  Backlog o Gidtrithychign S0 e Ch thich
dung 024 2025-2026  hétQ22025 Q2.2025
Quang Ngi - Hoai _ Ky vong hoan thanh théng
Nhon 2023-2025 70% 491 276 215 xe kj thust cusi nim 2025
i Chua trién khai dugc nhiéu
Butngvenbién Binh 5553 5005 68% 190 58 132 do nén y&u trang nim
BDinh
! 2024
Budng két néi céng Ky vong hoan thanh théng
Lién Chiéu 2023-2025 35% 93 37 56 xe ky thudt cudi ndm 2025
Péng Dang - Tra Linh 2024-2026 0% 1,735 76 1672
Cao téc TP. Hé Chi B Ky vong thi cdng vao cudi
Minh — Chdn Thanh 2025-2027 0% 1,000 0 1.000 nam 2025
Cao tdc Tan Phi -
Bio Léc 2025 - 2027 0% 2,000 0 2,000 n.a
Téng gid tri 5,530 5,075

Céc du an trong diém cta HHV trong nam 2025 - 2026 (Anh: BSC)

Ngoai ra, viéc Quoc hdi thdng qua Luat PPP sra d6i cling mang lai ky vong ho
trg tai chinh cho cac du an BOT gap kho khan trudéc nam 2021. VGi HHV, diéu
nay mé ra khd nang dugc Nha nudc chia sé phan hut thu tai du 4n deo Hai Van
va cao téc Bac Giang - Lang Son véi téng so6 tién c6 thé [én t6i 6.880 ty dong.
Né&u dugc giai ngan, khodn ho trg nay sé gilp doanh nghiép giam ap luc tai
chinh va gia tang dong tién cho hoat doéng dau tu.

Minh Minh (t/h)




