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Mot sdé co phiéu ddng chu y ngay 27/1: FOX,
PVS, PNJ

06:48 27/01/2026

Cong ty chiing khoan phan tich va dua ra nhan dinh mua, ban déi véi cac c6
phiéu FOX, PVS, PNJ.

FPT Telecom (FOX): Khuyén nghi mua, gia muc tiéu 108.000 dong/cp

Két phién 26/1, c6 phiéu FOX tang hon 3,8% Ién 92.500 dong/cp. Thanh khoan
ghi nhan hon 882.000 don vi (81 ty dong), thap hon 28% so véi binh quan 10

ngay.

Theo Ching khoan Vietcombank (VCBS), FOX da c6 nhip tang manh 40% va
dang diéu chinh phu hgp vé trén MA 10 ngay, tao diém mua pullback cho c6
phiéu.

O khung dé thi ngay, chi b4o MACD cung chi bdo ADX déu huéng Ién, thé hién
xu huéng tang trong ngan han. O khung d6 thi gid, chi bdo MACD chuén bj cat
lén dudng tin hiéu cung chi bdo DMI sap cé di€m giao cat, cho thay xac suat c6
phi€u bat tang manh trd lai. Chi bdo dong tién CMF = 0.124 & khung do thi ngay
cho thay luc cau chd déng quay tré lai sau phién luc cung chiing lai tir phién
hom trudc.

VCBS khuyén nghi cadc nha dau tu can nhac gidi ngan tai vung tich |0y quanh
khu vuc 90.500-93.500 déng/cp vai gid muc tiéu quanh vung 108.000 dong/cp.

Vé tinh hinh kinh doanh, trong quy 1V/2025, FPT Telecom dat doanh thu thuan
5.220 ty dong, tang 8,5% so véi cung ky nam trudc. Loi nhuan sau thué dat 905
ty dong, tang 22,8%.



Chi bao Tin hiéu Gia tri Trang thai

RSI Xu hwéng 70.02 Buy
MACD Xu hwéng 60.14 Buy
ADX Xu huwéng 26.48 Buy
SMA 20 Ngén han 72.64 Buy
SMA 50 Trung han 67.75 Buy
CMF Dong tién 0.24 Buy

VCBS dua ra mét sé chi bdo ky thuat véi cé phi€u FOX

Theo FPT Telecom, trong nam 2025 doanh nghiép tiép tuc dau tu nang cao chat
lugng dudng truyén, cai thién dich vu cham séc khach hang, déng thoi day
manh ban hang, ki€m soat chi phi va t6i vu hiéu qua hoat ddng tai chinh.
Nh{ng bién phap nay giup doanh thu va Igi nhuan duy tri da tang trudng tich
cuc, danh dau hon mot thap ky lién tiép FPT Telecom ghi nhan két qua kinh
doanh khéi sac.

LGy k& cad nam 2025, doanh thu thuan cta FPT Telecom dat 19.507 ty dong,
tang 10,77% so véi nam 2024. Lgi nhuan sau thué dat 3.486 ty dong, tang gan
22% va thiét |ap muic cao nhat tir trudc dén nay.

Bén canh hoat dong kinh doanh c6t 16i, doanh thu tai chinh tiép tuc déng gdp
dang ké vao Igi nhuan cta doanh nghiép. Nam 2025, doanh thu tai chinh cua
FPT Telecom dat hon 805 ty dong, tang 22,2% so v4&i nam trudc. Trong do, thu
|ai tién gui chiém téi 740 ty dong, phan con lai khodng 65 ty dong dén tir 1ai
chénh léch ty gia.

Tai thoi diém cu6i nam 2025, FPT Telecom ghi nhan 713 ty dong tién va cac
khodn tuong duong tién. BDang chi y, s6 du tién gui cé ky han tai ngan hang Ién
tGi hon 12.378 ty dong, tang khodng 1.000 ty dong so v4i dau nam, phan anh
nén tang tai chinh do6i dao cla doanh nghiép.

PTSC (PVS): Khuyén nghi ché mua, gia muc tiéu 44.000 dong/cp

Két phién 26/1, c6 phiéu PVS tang hon 1,8% Ién 39.400 dong/cp. Thanh khoan
duy tri & mic cao véi 9,2 triéu don vi, gia tri tuong ing dat 363 ty dong.

Theo Chidng khoan Réng Viét (VDSC), né lyc tang gia trong ngay 21/1 chua thé
gilp PVS ndi réng nhip tang va tiép tuc bi can tai viing 42.000 dong/cp. Dién
bién diéu chinh thé hién ré nét hon dot trudc va cé thé con ti€p dién trong
phién giao dich ti€p theo. Tuy nhién, dién bién diéu chinh nay dang mang tinh
chat tai can bang sau dot tang gid va kiém tra lai viing can 36.000 dong/cp ma
PVS d& vuogt qua vao dau nam 2026. Dy kién PVS sé dugc hé trg khi lUi vé gan



vung nay va hoi phuc tré lai dé€ ti€p tuc qua trinh thir thach khd nang mé rong
Xu huéng tang.

Vé trién vong kinh doanh, PVS du kién duy tri da tang trudng manh khi day
nhanh ban giao cac géi EPCI, huéng t&i muc tiéu doanh thu cd nam vuot 30.000
ty dong - muc ky luc trong lich st hoat dong. Dang chu y la kha nang cai thién
lgi nhuan tU viéc hoan nhap du phong lién quan dén nghia vu thué dat tai du an
Sao Mai - B&n Dinh. Viéc két thidc bdo hanh du an Sao Vang - Dai Nguyét vao
thang 2/2026 c6 thé ma ra kha nang hoan nhéap khodng 700 ty dong, tao cu
hich dadng ké cho lgi nhuan trong nam.

Vé dai han, PVS s& h{tu trién vong viing chac tir chubi du an dau khi I6n trong
nudc nhu L6 B - O Mén, Lac DBa Vang va vi thé dan dau trong linh vuc dién gié
ngoai khaoi tai cac thi trudng Dai Loan, Chau Au. Loi thé canh tranh dugc cing
c6 nho nang luc ché tao chan dé va khao sat chuyén biét. K& hoach tang vén
diéu 1é Ién 9.000 ty dong dén nam 2030 hién dang trinh PVN va co quan quan ly
ké hoach.

Khuyén nghi giao dich-C

Gia khuyén nghi (26/01/2026) (*) 35.500-37.000

Gia muc tiéu ngan han 1 40.500

Loinhuankyvong 1

9,5%-14,1%
(tai thdi diém khuyén nghi): o

GIA MUCTIEU .
- Gia muc tiéu ngan han 2 44,000

44.000 VND Leinhufnkyvong2 A 18,9%-23,9%

(tai thai diém khuyén nghi):

Gid cdt 16 34.300

VCBS dua ra mot so chi bdo vai c6 phiéu PVS

Ngoai ra, PVS hién dang chuan bi xuc tién k& hoach chuyén niém yét tir san
HNX sang san HoSE trong nam 2026. Budc di nay nham cu thé héa 16 trinh
chuyén san doi véi cac co phi€u da diéu kién theo Thong tu 139/2025/TT-BTC
cla BO Tai chinh. V&i khung phap ly mdéi, PVS cé kha nang dugc chuyén sang
san HoSE theo co ché tu dong.

Vang bac Pa quy Phu Nhuan (PNJ))

K&t phién 26/1, c6 phi€u PNJ tdng hon 3,9% Ién 116.800 dong/cp, chinh thirc
vuot dinh lich st. Thanh khoan ghi nhan 3,6 triéu don vi (419 ty dong), cao gap
dbi so véi muc binh quan 10 ngay.

M@i day, PNJ vira c6ng bo két qua kinh doanh nam 2025 véi lgi nhuan sau thué
dat 2.829 ty dong, tang 33,9% so vGi nam trudc, du doanh thu thuan gidm 7,5%



xuong 34.976 ty dong. Riéng quy 1V/2025, Igi nhuan sau thué dat 1.219 ty
dong, tang 66,8% so vai cung ky, muic cao nhat theo quy trong lich st hoat
dong cla doanh nghiép. Theo SHS, két qua nay chu yéu dén tu bién Igi nhuan
gOp cai thién manh trong boi cdnh gid vang va bac duy tri & vung cao, gilp PN]J
hudng lgi tir viéc tai dinh gid hang ton kho.

Bién lgi nhuan gop binh quan nam 2025 dat khodng 22%, tang manh so véi
muc 17,6% cla nam 2024. SHS danh gia viéc PNJ chu déng thu hep mang vang
24K c6 bién lgi nhuan thap, dong thai tap trung vao ban |é trang siic va céc san
pham gié tri gia tang, da gilp doanh nghiép cai thién hiéu qua hoat déng va
gidm muc do bién dong lgi nhuan theo giad vang.

Budc sang nam 2026, SHS du bao Igi nhuan cta PNJ cé thé diéu chinh nhe so
v3i muic dot bién ciia nam 2025, khi hiéu ing tai dinh gid hang ton kho khéng
con mang tinh bat thuong. Tuy vay, bién Igi nhuan gop dugc ky vong duy tri
quanh 22%, phan anh mat bang hiéu qua mdi sau qua trinh tai co cau danh
muc kinh doanh.

Trén co sd do, SHS danh gia trién vong dai han cta PNJ van tich cuc nhd vi thé
dan dau thi truong, nang luc sadn xuat va kha nang thich &ng véi thay déi chinh
sach. Tuy nhién, sau khi cé phi€u da phan anh phan 16n ky vong, céng ty ching
khodn nay dua ra quan diém than trong hon vé dinh gid trong ngan han, dong
thoi luu y nha dau tu theo doi tién trién thuc té cha chinh sach va kha nang
trién khai mang gia céng vang trong giai doan 2026-2027.

Theo SHS, Nghi dinh 232/2025/ND-CP stta d6i quy dinh vé quan ly thi truong
vang dugc ky vong cho phép cac ngan hang thuong mai du diéu kién tham gia
san xuat vang miéng va dugc cap han ngach nhap khau vang nguyén liéu. Tuy
nhién, phan 16n ngan hang hién khéng sé h(tu ha tang san xuat vang vat chat,
tlr nha may, day chuyén ché tadc dén hé théng kiém dinh, dan téi nhu cau thué
ngoai khau gia céng.

SHS cho rang PNJ la doanh nghiép hi€m hoi tai Viét Nam s& h{tru nang luc san
xuat da diéu kién dé tham gia mang nay. Céng ty hién van hanh hé théng san
xuat quy mo 16n, chubdi khép kin tir thu mua nguyén liéu, ché tadc dén phan phai,
cung kinh nghiém lau nam trong gia céng vang va trang stc. Day la nén tang
dé PNJ cé thé dap Uing cac yéu cau ky thuat va phap ly néu tham gia gia cong
vang cho cac ngan hang.

Dang chd y, ngay 26/1, Thad tuéng Chinh pht Pham Minh Chinh, Truéng Ban Chi
dao cla Chinh phu vé quan ly, diéu hanh kinh té vi mo da chu tri Phién hop thi
hai cia Ban Chi dao. Tai phién hop, Tha tuéng Pham Minh Chinh yéu cau trong



thang 2, cac bd, nganh khan truong dua vao van hanh san giao dich vang, thi
diém van hanh san giao dich tai sdn ma héa, thanh lap trung tam giao dich bat
dong san va quyén st dung dat do Nha nudc quén ly.

Minh Minh




