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Công ty chứng khoán phân tích và đưa ra nhận định mua, bán đối với các cổ
phiếu GMD, BCM, VCB.

Gemadept (GMD): Khuyến nghị mua, giá mục tiêu 93.900 đồng/cp

Kết phiên 26/2, cổ phiếu GMD tăng 1,75% lên 81.400 đồng/cp, chính thức vượt
đỉnh lịch sử. Thanh khoản ghi nhận 3 triệu đơn vị giao dịch (247 tỷ đồng), cao
hơn 25% so với mức bình quân 10 ngày. Khối ngoại mua ròng 104,4 tỷ đồng,
đánh dấu phiên bơm ròng thứ 6 liên tiếp (472,4 tỷ đồng).

Trong báo cáo công bố cùng ngày, Chứng khoán Vietcap tiếp tục duy trì khuyến
nghị mua đối với cổ phiếu CTCP Gemadept (GMD) và điều chỉnh tăng 20% giá
mục tiêu lên 93.900 đồng/cp. Theo Vietcap, việc nâng giá mục tiêu chủ yếu đến
từ mức tăng 11% trong định giá hợp nhất mảng cảng và logistics, cùng với mức
tăng mạnh 89% trong định giá Công ty Cảng Gemalink (GML).

Đối với mảng cảng và logistics, mức điều chỉnh phản ánh kỳ vọng phí dịch vụ
bình quân tại ICD Phước Long và cảng Bình Dương sẽ tăng tổng cộng khoảng
20% so với cùng kỳ trong năm 2026, cao hơn đáng kể so với dự báo trước đó
của Vietcap là tăng 2%. Động lực đến từ nhu cầu vận tải duy trì ở mức cao và
nguồn cung hạn chế tại cụm cảng TP. HCM (cũ) – Bình Dương – Đồng Nai.
Vietcap cũng ghi nhận nhiều cảng lớn trong khu vực đã điều chỉnh tăng phí
đáng kể, qua đó kỳ vọng các cảng của GMD vẫn duy trì được năng lực cạnh
tranh.

Với Gemalink, mức tăng định giá phản ánh một số yếu tố tích cực gồm: (1) Kết
quả lợi nhuận khả quan năm 2025; (2) mức tăng 10% gần đây của phí xếp dỡ
tại cảng nước sâu; (3) tiến độ mở rộng dự án Gemalink giai đoạn 2 (GML 2) được
đẩy nhanh; và (4) dư nợ cuối năm 2025 thấp hơn so với ước tính trước đó, theo
trao đổi mới nhất với ban lãnh đạo doanh nghiệp.
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Các yếu tố này đã bù đắp phần nào tác động tiêu cực từ việc Vietcap giảm 24%
định giá của SCS (theo báo cáo cập nhật ngày 13/1/2026) và giảm 16% định giá
mảng cao su sau khi tính đến khoản trích lập dự phòng trong quý IV/2025.

Vietcap đồng thời điều chỉnh tăng dự báo lãi ròng giai đoạn 2026–2030 thêm
khoảng 22% mỗi năm, chủ yếu nhờ kỳ vọng lợi nhuận cao hơn từ các cảng phía
Nam như ICD Phước Long, cảng Bình Dương và Gemalink.

Vietcap dự phóng các chỉ tiêu tài chính của GMD giai đoạn 2026-2028

Riêng năm 2026, dự báo lãi ròng được nâng thêm 28%, phản ánh kết quả kinh
doanh tích cực trong năm 2025, lợi nhuận gia tăng từ các cảng phía Nam (bao
gồm Gemalink) và thu nhập tài chính cao hơn nhờ lượng tiền mặt cuối năm
2025 vượt kỳ vọng. Nguyên nhân chủ yếu do chi phí đầu tư xây dựng cơ bản
trong năm 2025 cho hoạt động mua tàu và dự án NDV3 thấp hơn so với kế
hoạch ban đầu.

Becamex (BCM): Khuyến nghị mua, giá mục tiêu 80.000 đồng/cp

Kết phiên 26/2, cổ phiếu BCM giảm 1,5% xuống 66.000 đồng/cp. Thanh khoản
ghi nhận 782.000 đơn vị (51,8 tỷ đồng), giảm 39% so với mức bình quân 10
ngày.

Theo Chứng khoán Rồng Việt (VDSC), sau trạng thái quá bán và nguồn cung suy
giảm dưới đường MA(200), BCM đã hồi phục và vượt trở lại trên đường trung
bình này với thanh khoản tích cực. Đây được xem là tín hiệu cần thiết để cổ
phiếu hình thành đáy ngắn hạn và từng bước quay lại nhịp tăng. Tuy nhiên, diễn
biến tăng giá hiện vẫn gặp trở ngại từ áp lực cung, do đó khả năng rung lắc và
kiểm định lại vùng hội tụ các đường trung bình, quanh 65.000–66.500 đồng/cp,
có thể xuất hiện.
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Nhà đầu tư có thể cân nhắc tích lũy cổ phiếu trong các nhịp điều chỉnh với kỳ
vọng BCM sẽ dần quay lại xu hướng tăng. Vùng hỗ trợ là 65.000 đồng/cp và
kháng cự là 80.000 đồng/cp.

VDSC đưa các chỉ báo đối với cổ phiếu BCM

Về triển vọng kinh doanh, trong 1–2 quý tới, hoạt động của BCM được hỗ trợ bởi
sự phục hồi mạnh của dòng vốn FDI vào Bình Dương, với mức tăng 48,6% trong
tháng 1/2026. Nhu cầu thuê đất tại KCN Bàu Bàng mở rộng và VSIP 3 duy trì ổn
định từ các tập đoàn lớn như Lego và Pandora, đảm bảo nguồn thu phí hạ tầng
thường xuyên. Đồng thời, KCN Cây Trường (700ha) đã hoàn tất quy hoạch chi
tiết 1/500 và dự kiến bắt đầu bàn giao đất từ đầu năm 2026, giúp doanh nghiệp
tận dụng xu hướng dịch chuyển sản xuất công nghệ cao.

Bên cạnh đó, triển vọng phân khúc khu công nghiệp được đánh giá cải thiện
trong bối cảnh Chính phủ đẩy nhanh việc hoàn thiện và ban hành các chính
sách phát triển kinh tế có vốn đầu tư nước ngoài, đồng thời tăng cường thu hút
các dự án FDI quy mô lớn, công nghệ cao như bán dẫn, trí tuệ nhân tạo và công
nghệ số. Nhờ đó, BCM cùng các liên doanh, liên kết như VSIP, BWID và Becamex
Bình Phước được kỳ vọng hưởng lợi từ môi trường chính sách thuận lợi hơn.

Về dài hạn, động lực tăng trưởng chiến lược của BCM đến từ quỹ đất thương
phẩm 441ha tại Thành phố mới Bình Dương, với doanh thu tiềm năng ước tính
khoảng 67.000 tỷ đồng khi hạ tầng giao thông kết nối hoàn thiện. Kế hoạch
chào bán 300 triệu cổ phiếu để huy động khoảng 21.000 tỷ đồng dự kiến sẽ
giúp doanh nghiệp tái cơ cấu nợ vay và cải thiện hệ số nợ ròng/vốn chủ sở hữu
(hiện ở mức 0,91 lần). Nhìn chung, BCM vẫn duy trì nền tảng tài chính ổn định,
song cần theo dõi áp lực chi phí lãi vay và tiến độ pháp lý tại các dự án khu
công nghiệp mới.

Vietcombank (VCB): Khuyến nghị mua, giá mục tiêu 84.900 đồng/cp

Một số cổ phiếu đáng chú ý ngày 27/2: GMD, BCM, VCB
https://thuonghieucongluan.com.vn/mot-so-co-phieu-dang-chu-y-ngay-27-2-gmd-bcm-vcb-a306708.html



Kết phiên 26/2, cổ phiếu VCB tăng 0,5% lên 65.400 đồng/cp. Thanh khoản đạt
hơn 7,5 triệu đơn vị (494,4 tỷ đồng), giảm 34% so với mức bình quân 10 phiên
gần nhất.

Mới đây, bà Phùng Nguyễn Hải Yến – Phó Tổng Giám đốc Vietcombank đã báo
cáo hoàn tất mua vào 10.000 cổ phiếu VCB, qua đó nâng tỷ lệ sở hữu lên
0,00072% vốn điều lệ ngân hàng. Thời gian thực hiện giao dịch là ngày 23/2.

Cùng chiều diễn biến, trong khoảng thời gian từ ngày 26/2 đến 26/3, ông
Nguyễn Tuấn Anh – Thành viên HĐQT Vietcombank đăng ký mua 18.000 cổ
phiếu VCB theo phương thức khớp lệnh nhằm mục đích đầu tư. Trước giao dịch,
ông Tuấn Anh chưa sở hữu cổ phiếu VCB. Nếu giao dịch thành công, ông sẽ nắm
giữ 18.000 cổ phiếu, tương ứng 0,00022% vốn điều lệ của ngân hàng.

Trong báo cáo mới nhất, Chứng khoán SSI duy trì khuyến nghị mua đối với cổ
phiếu VCB, với giá mục tiêu 12 tháng là 84.900 đồng/cp, dựa trên mức P/B dự
phóng năm 2026 là 2,7 lần (thấp hơn 1 độ lệch chuẩn so với trung bình 5 năm).
Sau hai năm tăng trưởng chững lại, SSI kỳ vọng năm 2026 sẽ đánh dấu giai
đoạn tăng tốc trở lại, với lợi nhuận tăng 15,6%, nhờ tăng trưởng tín dụng duy trì
ổn định và biên lãi ròng (NIM) dần cải thiện.

SSI dự phóng kết quả kinh doanh của VCB trong năm 2026

Về luận điểm đầu tư, SSI cho rằng tăng trưởng lợi nhuận của VCB đã tạo đáy.
Giai đoạn 2024–2025, lợi nhuận chịu áp lực do NIM thu hẹp và thu nhập từ phí
giảm tốc. Bước sang năm 2026, SSI kỳ vọng tăng trưởng sẽ trở lại mức bình
thường, với tín dụng tăng khoảng 14% và NIM cải thiện nhẹ lên 2,69% (tăng 6
điểm cơ bản so với cùng kỳ).

Bên cạnh đó, VCB tiếp tục duy trì chất lượng tài sản dẫn đầu ngành, với tỷ lệ nợ
xấu ở mức 0,58% và tỷ lệ bao phủ nợ xấu đạt 259% – cao nhất toàn ngành, giúp
giảm thiểu rủi ro gia tăng chi phí dự phòng. Tỷ lệ nợ xấu mảng bán lẻ giảm
xuống 0,7% vào cuối năm 2025, phản ánh sự cải thiện trong khả năng trả nợ
của khách hàng.
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SSI cũng nhấn mạnh lợi thế cạnh tranh của VCB trong phân khúc khách hàng
FDI, tài trợ thương mại và kinh doanh ngoại hối. Tiền gửi doanh nghiệp tăng
trưởng ổn định, đạt mức tăng 14% trong năm 2025, góp phần củng cố nền tảng
thanh khoản.

Ngoài ra, thu nhập từ phí được kỳ vọng là động lực tăng trưởng tiềm năng trong
thời gian tới. SSI dự báo mảng này có thể tăng trưởng 13% trong năm 2026,
nhờ quy mô khách hàng lớn và mức độ gắn kết cao, tạo dư địa mở rộng trong
trung hạn.

Minh Minh
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