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Mot s co phiéu ddng chu y ngay 28/1: HPG,
CTD, FPT
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Cong ty chiing khoan phan tich va dua ra nhan dinh mua, ban déi véi cac c6
phiéu HPG, CTD, FPT.

Hoa Phat (HPG): Khuyén nghi mua, gia muc tiéu 28.200 dong/cp

K&t phién 27/1, c6 phi€u HPG tang gan 0,6% lén 26.450 dong/cp. Thanh khoan
ghi nhan 21 triéu don vi giao dich (554,3 ty dong), giam 50% so véi muc binh
guan 10 ngay.

Trong bdo cdo céng bd clung ngay, Ching khodn Vietcombank (VCBS) cho biét
HPG dang hinh thanh nén Highwave v&i thanh khodn thap bo hiéu xac suat
dao chiéu. Cung véi dé HPG da duy tri dugc vung hoé trg cing quanh 26.00 sau
nhiéu bién dong manh cua thi truong.

Trén khung dé thi D1, HPG cling da tao diém VPOC ( diém ki€m soat khéi lugng)
tai vling gid 26.60 thé hién cho viéc dong tién 16n tham gia tai day. Cac chi bédo
ky thuat khac nhu RSI, MACD va CMF déu tich Iy di 1én cho thay su déng thuan
v3i xu hudng chung cla cé phiéu.

VCBS khuyén nghi cadc nha dau tu can nhac gidi ngén tai vung tich |0y quanh
khu vuc 26.450 dong/cp véi gid muc tiéu quanh vung 28.200 déng/cp.

Chi bao Tin hiéu Gia tri Trang thai
RSI Xu huéng 44.93 Neutral
MACD Xu huéng -0.08 Neutral
ASI Xu huwang 6 Buy
CMF Déng tién 0.12 Buy

VCBS dua ra mot so chi bdo ky thuat doi véi c6 phi€u HPG

Méi day, Hoa Phat vira cdng bo san xuat san xuat hon 3 triéu tan thép tho trong
quy 1V/2025, tang 36% so vdi cung ky. San lugng ban hang thép cudn can néng



(HRC), thép xay dung, thép chat lugng cao va phdi thép dat 3 triéu tan, tang
24% so vGi quy trudc va tang 53% so véi cung ky nam 2024. Ly ké cd nam
2025, Hoa Phat |an dau tién ghi nhan san lugng ban hang dat 10,6 triéu tan,
tang 31% so v6i nam trudc.

V@i 1,3 triéu tan, sdn pham thép xay dung va thép cudn chat lugng cao cla Hoa
Phat dat két qua cao nhat tu trudc dén nay (tinh theo quy), tdng 24% so véi quy
trudc va tang 14% so véi quy 1V/2024.

LGy ké cd nam 2025, Tap doan Hoa Phat san xuat 11 triéu tan thép tho, tang
26% so v4&i nam 2024. Ban hang HRC, thép xay dung, thép cudn chat lugng cao
va phoi thép lan dau tién trong lich s&r dat 10,6 triéu tdn trong mot nam, tang
31% so véi nam trudc.

Ngay 23/1, Van phong Bac mién Trung cdia Cong ty TNHH MTV Hoa Phét - Binh
Dinh da phat thong bao téi khach hang vé viéc diéu chinh gia thép. Theo dé,
Hoa Phat tang thém 200.000 déng/tan déi véi cac san pham thép thanh van,
thép cudn xay dung va thép cudn rut day. Muc gia trén chua bao gom thué VAT.
Dot diéu chinh nay cé hiéu luc ngay tu ngay 23/1, dp dung tai thi truong mién
Trung.

O mang ndng nghiép, ndm 2025, CTCP Phét trién Chan nudi Hoa Phat ghi nhan
san lugng heo thuong pham (100 kg/con) dat hon 380.000 con, tdng 5,9% so
véi nam 2024. San lugng heo giong (10 kg/con) dat gan 280.000 con, tang
manh 39,5% so véi cung ky.

Trong nam 2026, Hoa Phat du kién van hanh Trang trai Long Ha 2 chuyén nudi
heo thit, qua dé gilp doanh nghiép gia tang ngudn cung heo thuong pham. Dén
nam 2030, HPA dat muc tiéu nang cong suat thirc an chan nudi Ién 1 triéu
tan/nam, chan nu6i 900.000 heo thuong pham/nam, mé réng quy mé chan nubi
bo Ién 73.000 con/nam va duy tri san lugng tring ga ¢ muc 336 triéu qua/nam.

Dang chu y, S& Giao dich Ching khoan TP. HCM (HoSE) cho biét da nhan hé so
dang ky niém yét cla CTCP Phat trién Nong nghiép Hoa Phat (HPA) vao ngay
22/1. Theo dé, doanh nghiép dang ky niém yét 285 triéu c6 phiéu, tuong Uing
von diéu |é 2.850 ty dong.

Coteccons (CTD): Khuyén nghi mua, gia muc tiéu 94.000 doéng/cp

Két phién 27/1, c6 phi€u CTD téang hon 0,5% Ién 77.300 dong/cp. Thanh khodn
ghi nhan 852.000 don vi giao dich, gia tri tuong (ng dat 67 ty dong.



Theo Chiing khodn Réng Viét (VDSC), sau trang thai qua ban dudi nguéng ho
trg 73.500 dong/cp, CTD da nhanh chéng hoi phuc tré lai trén ngudng nay va
ti€p tuc qua trinh th thach vang MA(200), vung 78.000 dong/cp.

Khuyén nghi giao dich- M

Gia khuyén nghi (27/01/2026) (*) 75.500-77.200
'
Gia muc tiéu ngan han 1 83.000
Loinhudn kyvong 1 7.5%-9,9%
——— | Gia muc tiéungan han 2 94.000
94.000 VND Lod nhudn kj vong 2 A 21,8%-24,5%

(tai théi diém khuyén nghi):

Gid cat 16 71.800

VDSC dua ra mot s6 chi bdo mua ban déi véi c6 phiéu CTD

Mac du chua c6 kha nang vugt viing MA(200) nhung CTD dang cé dién bién tich
IGy trong ving 75.000-78.000 dong/cp, dac biét la tin hiéu khéi sac ctia dong
tién trong ngay 26/1 bat chap dién bién suy yéu cua thj trudng chung. Do vay,
nha dau tu cé thé cdn nhac mua tich Iy CTD véi ky vong c6 phiéu s6m bt pha
dudng MA(200) va chuyén sang trang thai tang gid ngan han.

Vé trién vong kinh doanh, trong ngan han, CTD du kién sé& hudng |gi tir su phuc
héi cda thi truong bat dong san nha & va luc cau duy tri tai phan khuc bat dong
san khu cong nghiép. Doanh nghiép dang tich cuc da dang hdéa nguon thu thong
gua mang ha tang va dau tu cong véi cac du an trong diém nhu Nha ga T2 Phd
Quéc va Trung tam Hbi nghi APEC véi tong gia tri hon 5.000 ty déng.

Bén canh do, doanh nghiép sé hitu nén tadng tai chinh lanh manh véi lugng tién
mat va tién gui dat 4.493 ty déng (chiém 15% téng tai sdn) cung ty Ié no
vay/vén chu sé hitu chi 0,4 lan gitp CTD c6 lgi thé I6n khi tham gia dau thau céac
du an quy mo lén.

Pong luc tang trudng dai han ctia CTD dua trén chién luge "repeat sales" hiéu
quad, véi 75% gia tri hgp dong méi dén tir khach hang hién hiru va ty |é tring
thau tur cha dau tu truyén théng dat 95%. Cong ty cling dang day manh tich
hop theo chiéu doc qua cac thuong vu M&A trong mang co dién (MEP) va nhém
kinh dé toi uwu hda bién Igi nhuan.

Mac du trién vong kha quan, rdi ro van ton tai & khoan phai thu dat 15.837 ty
dong (chiém 51% téng tai san), phan anh ap luc tham dung von trong nganh
xay dung. Nhin chung, CTD van duy tri nén tang tai chinh én dinh, song can
theo doi ti€n do thu hdi cong ng va bién ddng gia vat liéu xay dung.



Tap doan FPT (FPT): Khuyén nghi mua, gia muc tiéu 121.909 doéng/cp

K&t phién 27/1, c6 phi€u FPT tang 3,65% lén 102.100 dong/cp. Thanh khoan
duy tri & mdc cao véi 10,6 triéu don vi giao dich, gid tri tuong Ung dat 1.071 ty
dong. Khoéi ngoai mua rong dot bién 238 ty dong, cao nhat toan thi truong.

Trong bdo cdo cdng bd clng ngay, Ching khodn Vietcombank (VCBS) khuyén
nghi mua déi vaéi c6 phiéu FPT, véi gid muc tiéu 121.909 dong/cp, dugc xac dinh
dua trén phuong phdp Sum of the Parts cho cdc mang kinh doanh chinh cua tap
doan, gbm Céng nghé, Vién théng va Gido duc.

Lug ké Luy ké

o P

Tiéu chi Q4.2024 Q4.2025 % YOY 2024 2025 %YOY Nguyén nhan
Téc d6 tang trdng doanh thu quy 4 tir mat bang 1 chir sb quay trér

o G :

Doanh thu 20,258 17,651 +14.7% 62,962 70.113 +11.6% lai tbc @0 trén 2 chi s6 nh¢ doanh thu gia ¢éng phan mém tai thi
trrérng nurdc ngoai tang trrding trd lai vao Quy 4 véi tbe dé trén 20%
trong sau 3 quy lién tiép am dam do vao gial doan ghi nhan doanh

- Céng nghé 1,146 13526  +21.3% 39,112 44474  +13.7%  thu chinh ciia cAc hop dbng Ky tir cac quy dAu nam.

Trai lai, sau giai doan bt téc lam déng luc tang tredng cho tap doan
) . vao 2 quy dau nam thi téc do tang treéng mang Vién thong cham lai,

- Vién théng 4.811 5.220 +9% 17.610 19,507 +10.8%  nhiang déng luc tang trudng chinh cho mang kinh doanh cét 16 1
Gia céng ph&n mém tai céc thi trwéng nuéc ngoai.

, Doanh thu mang Gido duc di ngang va coé xu huéng giam vao céc

- Gifio dyc 1652 1481 -104% 6,129 6.132 *0%  quy cubi ndm khi téc d6 tuyén sinh cham lai ké ti gitra 2024.

Bién LNG 26.2% 34.9% -130 bps 37.7% 26.8% -90 bps Bién Loi nhuan gép gidm nhe so w&i cung ky trong béi canh canh

tranh gia céng phan mém tai ¢ac thi treong 16n ngay cang khoc ligt.

Ca nam 2025, Loi nhuén sau thué tang trvéng 19% so véi cling ky
trong bdi canh doanh thu chi tang treéng 11.6%, nguyén nhan dén

LNST 2,500 2,988 +19.5% 9,427 11,225 +19.2% i viéc doanh nghiép ghi nhan 1 khoan 1ai ty gia ~952 ty ké tir dau
nam nher déng Yén Nhat tang gia so véi VN, cling véi lwong 16n 1
tir ti&n guri gidp thu nhép tai chinh ting manh

VCBS cap nhat két qua kinh doanh quy IV va nam 2025 cta FPT

Vé tinh hinh kinh doanh, trong quy 1V/2025, doanh thu thuan va Igi nhuan sau
thué cla FPT lan lugt dat 20.225 ty dong (+14,8% YoY) va 2.988 ty dong
(+19,9% YoY). Bién Igi nhuan trudc thué trong quy dat 17,3%, tang nhe 0,5
diém phan tram so véi cung ky, chi yéu nhd mang Vién théng cai thién bién lgi
nhuan khoang 2,5%, bu dap cho muic gidam nhe khoang 1% ca mang Cong
nghé.

LGy ké cd nam 2025, doanh thu thuan cta FPT dat 70.112 ty dong, tang 11,6%
so v&i nam trudc. Trong d6, mang Cong nghé ghi nhan doanh thu 44.475 ty
dong, tang 13,7% so vdi cung ky, véi ddong luc chinh dén tu thi truong Nhat Ban;
mang Vién théng dat 19.507 ty déng, tang 10,8%, nhd su 6n dinh cla dich vu
bang théng rong. Loi nhuan sau thué ca nam dat 11.226 ty dong, tang 19% so
vGi cung ky.

Vé luan diém dau tu, tang trudng gia tri hgp dong ky mai cung véi doanh thu
mang Céng nghé dang tang téc tra lai, phu hgp véi xu hudng chi tiéu cua
nganh. Bang chd y, trong quy IV/2025, doanh thu mang Céng nghé dat 13.525
ty dong, tang 14,9% so vdi clung ky, chinh thirc cham dat giai doan di ngang




cla hai quy trudc dé. Su but pha nay dén tir viéc cac hop dong 16n ky két tir dau
nam bat dau budc vao giai doan ghi nhan doanh thu tap trung.

Gia tri hogp dong ky mdi ti€p tuc xac lap ky luc khi riéng thang 12 ghi nhan
5.515 ty dong, dua téng gia tri ky méi trong quy IV [én 11.273 ty dong. Day
dugc xem la chi bdo sém cho thay chi tiéu céng nghé thong tin toan cau dang
budc vao chu ky héi phuc manh mé, tuong tu giai doan bung né chuyén déi s6
truéc day, qua do tao tién dé cho tang truéng nam 2026.

Bén canh do, bién Igi nhuan trudc thué mang Vién thoéng ti€p tuc cai thién nho
tang trudng 6n dinh clda dich vu bang thong rong. Hiéu qua van hanh dugc
nang cao ro rét khi dich vu broadband duy tri da tang truéng, gilp bién lgi
nhuan gop néi rong nho hiéu ing quy moé va kha nang tan dung ha tang san co.
Chi phi trén mdi don vi dich vu gidm dang ké khi tép thué bao ma réng. Viéc
ki€m soat tot chi phi quan ly, két hop véi quy mé doanh thu ngay cang Ién, gilp
bién Igi nhuan trudc thué cia mang Vién théng ti€p tuc cai thién, qua dé déng
vai tro la nguén cung cap dong tién va Igi nhuan 6n dinh cho FPT trong trung va
dai han.

Minh Minh




