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POW, DPG
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Cong ty chiing khoan phan tich va dua ra nhan dinh mua, ban déi véi cac c6
phiéu VIC, POW, DPG.

Vingroup (VIC)

K&t phién 27/11, c6 phi€u VIC tang hon 1,2% Ién 248.000 déng/cp, tiép tuc lap
dinh lich si. Thanh khodn dat hon 2,3 triéu don vi, tuong ng gan 584 ty dong.

Trong bdo cdo céng bd clng ngay, Ching khoadn BIDV (BSC) vura cap nhat thong
tin tUr HOI nghi Nha dau tu Vingroup 2025.

[ VINGROUP ]
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THUONG MAI, DICH VU
B&t ddng san, Du lich - Gidi tri

CONG NGHE - CONG
NGHIEP

TRU cOT MAI
Ha ting & Ning lugng

O tb dién: Tiép tuc duy tri vi thé
58 1 vé sb lugng bdn xe di cling
miic 16 ting

VinFast ban giao 110362 6 t6
dién (+149% YoY), 234,536 xe
may dién (+489% YoY), tiép tuc
14 thuong hiéu 6 6 ban chay s&
1 tai Viét Nam.

Doanh thu dat 51,016 tj VND
(+85% YoY), LNST-CBTS ghi
nhan mic 15 61,940 tjy VND
(+339% YoY).

Bdt déng san - Tang
manh presales

Doanh thu md ban mdi
(presales) cla VHM t8t
hon ky vong vdi gia tri la
1626 nghin ty VND
(+969% Yo).

M ting trudng an tudng
nay dén tif cic du dn md
mdifkhdi céng trong ndm:
Vinhomes Green Paradise,

Vinhomes Wonder City, ...

Du lich, gidi tri - Ting
truding & mang c6t L5i

Doanh thu mang dich wvu,
du lich v& vui chai gidi trf
dat 8260 ty VND (+34%
YoY). Tang trudng tich cuc
dén tif ca mang khach san
(+27% YoY - tinh tir bdo
cdo Vingroup) v& mang
cobng vién gidi tri (+29%
YoY - tinh tif bdo cdo

Vingroup).

VinEnergo phét trién ning
ludng bén viing vdi vin diéu
& la 28340 ty VND.
Vingroup nam gilr 19%.
VinSpeed hoat déng trong
linh vic dudng sat cao téc
vdi von diéu lé 33,000 ty
VMND. Vingroup nam gilr
10%.

Téng quan chung hé sinh thai ca Vingroup (Anh: BSC)

V@i Vinhomes, doanh nghiép cho biét, toan bd backlog tir ban budn sé dugc ghi
nhan vao bdo cao tai chinh trong quy IV/2025, qua dé ban lanh dao tu tin hoan




thanh k& hoach kinh doanh véi Igi nhuan sau thué dat 42.000 ty dong (+19,8%
YoY). Riéng lgi nhuan trong quy IV/2025 du kién dat 26.564 ty déng (+88%
YoY). BSC du kién diéu chinh tang du phéng Igi nhuan 2025-2026 nho céng tac
béan hang tai Vinhomes Green Paradise dién ra s6m han ky vong.

V@i Vincom Retail, trong nam 2026, VRE du kién khai truong VCP Wonder Park
(27.000m2) va khéi cong ba du 4n gom VMM Green Ha Long (110.000m2), VMM
Long An (70.000m2) va VCP Da Nang (40.000m2). BSC duy tri quan diém tich
cuc vé hoat ddng cot I6i giai doan 2025-2026, dong thai diéu chinh tang du
phéng lgi nhuan do (1) phdn dnh phan lai tang thém tl&r cdc khodn dat coc, hop
tdc dau tu va (2) khodn Igi nhuan bat thuong tir chuyén nhugng Vincom Center
Nguyén Chi Thanh.

Véi Vinpearl, doanh nghiép dat muc tiéu tang truéng 20-24% YoY trong quy
IV/2025. Dy kién 15.000 ty déng doanh thu chuyén nhugng bat dong san sé
dugc ghi nhan trong giai doan 2025-2026. K& hoach capex tap trung vao cac du
an tai Tuyén Quang, Vi Yén, Can Gio va Lang Van. Riéng nam 2026, Vinpearl du
ki€én m& mdi cac hang muc khach san va céng vién giai tri tai Tuyén Quang.

V@i VinFast, BSC cho biét da tham du Mobility Day, noi doanh nghiép gidi thiéu
c6ng nghé 6 to tu Iai (dang nghién clu - phét trién), tham quan day chuyén san
xuat 6 té - xe may dién va lai thir cAc mau xe tai nha may Hai Phong. Dai dién
VinFast va Xanh SM cling chia sé vé chién lugc phat trién va md hinh kinh
doanh.

Trong trung han (dén nam 2030), VinFast dat muc tiéu hoa von théng qua: (1)
tang san lugng vai trong tam thi truong quéc té; (2) téi uu chi phi bang viéc
nang ty |é n6i dia hda va ap dung cdng nghé. Hoat dong cuda VinFast van hanh
song song vGi hé sinh thai xanh gom VinFast (ban - thué - thué bao xe), Xanh
SM (goi xe cong nghé), Green Future (cho thué va ban xe cl), va V-Green (ha
tang sac).

Pang chu y, ngay 14/11/2025, VinFast théng bdo gép 20.700 ty dong vao du an
Saigon Glory. BSC cho rang hgp tac nay gilp VinFast dugc huéng phan loi
nhuan trudc thué t6i thi€u 20.800 ty dong.

Vé dong tién, BSC cho rang cac khoan tra 1ai va goc trong 9 thang 2025 chu yéu
nho dong tién ddo no. Trong thaoi gian tdi, du VIC tiép tuc gia tang gié tri no vay,
doanh s6 md ban méi dat 162.600 ty dong (+96% YoY) sé tao dong tién vao 16n
cho tap doan. Ngoai ra, viéc Vingroup ma rong hgp tac véi nhiéu nha phat trién
mG&i nhu Capital Land, Nomura Real Estate, bén canh cac doi tac quen thudc
nhu Masterise va MIK, cho thdy doanh nghiép dang ddy manh chién lugc ban



budn. Diéu nay gilp dong tién thu vé nhanh va sém haon ddng k€& so vai cac
thuong vu ban |é truyén thong.

PV Power (POW): Khuyén nghi mua, gid muc tiéu 17.500 déng/cp

Két phién 27/11, c6 phi€u POW tang hon 0,3% Ién 15.250 déng/cp. Thanh
khodn dat gan 7,5 triéu don vi, tuong (ng 114,5 ty dong.

Dang chu y, khdi ngoai bat ngd mua rong cao nhat thi trudng hon 330,4 ty dong
(21,6 triéu don vi), trong khi nhitng phién trudc dé chi giao dich trung binh vai
chuc ty déng moi phién. Phan I6n gia tri mua dén tir giao dich thda thuan, khi
mot nhdm nha dau tu nudc ngoai d& mua hon 18,7 triéu c6 phiéu véi mic gié
14.910 dbng/cp, tuong (ng tong gia tri khodng 279,3 ty dong.

Theo bdo cdo phan tich cung ngay ctda Ching khoan Rong Viét (VDSC), sau tin
hiéu vugt cdn 14.800 dong vao ngay 14/11, POW da tao nén tdng cho mau hinh
dau va hai vai ddo nguoc. Song song do, c6 phi€u ghi nhan dién bién tham do
va ki€m tra lai viing 14.800 déng trong thoi gian gan day. Dién bién kiém tra
nay thé hién sy ho trg tir dong tién quanh vung nay va dang dan xac nhan mau
hinh k¥ thuat néi trén, mé ra co héi néi réng xu hudng tang trong thoi gian téi.
Vung khang cu la 17.500 dong/cp.

Vé trién vong dau tu, tr nam 2026, POW budc vao chu ky tang trudng méi khi
Nhon Trach 3 va 4 di vao van hanh, gilp nang céng suat va cai thién co cau tai
san.

Khuyén nghi giao dich-M L

Gia khuyén nghi (27/11/2025) (*) 14.800-15.200
Gia muc tiéu ngan han 1 16.000
Lginhuan kyvong 1
i e il . A 5,3%-8,1%
i o (tai thoi diém khuyén nghi):
GIA MUCTIEU - ki

S ——————————— Gia muc tiéu ngan han 2
Loinhuanky vong 2 A )
Gid cét 16 14.400

(* Khuyén nghi duoc Idp trudc phiéngiao dich cangNgay Khuyén nghi)

VDSC dua cac chi bdo déi v6i c6 phiéu POW

Ngay 20/11, 6ng Lé B4 Quy - Gidm doc Ban Quan ly Du én Dién bao cdo tién do
trién khai du én, cho biét cdc hang muc dang bam sat muc tiéu dua vao van
hanh thuong mai trong nam 2025. Tinh dén thoi diém hién tai, tién dd tong thé
dat 99,15%, ti€én do chay th dat 83,51%, vdi téng san lugng dién phat tha
nghiém cda hai nha may dat 972 triéu kwh.



Trong dé, Nhon Trach 3 da hoan thanh toan bd tha nghiém, nghiém thu va san
sang van hanh thuong mai, véi san lugng th& nghiém khodng 666 triéu kWh.
Nhon Trach 4 da hoan tat do théng s6 dam bdo & cdc muc tai va chay tin cay 72
gig; du kién ban giao trong thang 12/2025, cung san lugng thir nghiém khoang
306 triéu kWh.

Mat khac, K& hoach thj truong dién nam 2025 nang ty 1&€ Qc binh quan cla cac
nha may nhiét dién tlr 70% |én 80%, trong khi du thdo chinh sdch méi dé xuat
nang ty Ié Qc to6i thi€u cho dién khi LNG tir 65% |én 75% ké tir nam 2026, qua

dé gilp cac nha may mai nhu Nhon Trach 3 va 4 giam thi€u thua 16 trong giai

doan dau van hanh.

Bén canh do, nhu cau dién giai doan 2026-2030 dugc du bao tang
10-15%/nam, tao diéu kién thuan lgi dé cac nha may khi va than duy tri hiéu
suat cao. Nhém thay dién ti€p tuc dong gép bién Igi nhuan én dinh, gidp can
bang bién dong ctia nhédm nhiét dién.

Pat Phuong (DPG): Khuyén nghi mua, gia muc tiéu 56.600 dong/cp

Két phién 27/11, c6 phi€éu DPG giam 1,2% xudng 44.200 dong/cp. Thanh khodn
dat 440.000 don vi, tuong ng gan 20 ty dong.

Trong bdo cdo vlra cong bd, Chiing khoan ACB (ACBS) cho biét DPG dang trong
xu huéng di ngang trong trung han va nhiéu kha nang tiép tuc dao déng trong
vung gia thap 40.000-48.000 déng/cp giai doan téi. Tuy nhién, don vi phan tich
danh gia sau nhip hoi phuc tich Iy nay, DPG cé thé quay lai xu huéng tang,
hudng téi kiEm dinh vung dinh lich s& quanh 57.000 dong/cp.

Vé trién vong dau tu, ACBS ghi nhan Dat Phuong mdi day da cé budc ti€n manh
mé trong mang xay lap khi triing thau ba g6i thau 16n véi tong gia tri 1.900 ty
dong. Bao gom: (1) géi thau xay dung duong Vanh dai 4 va cau vuot Hru Hung
thudc Vanh dai 4 Ha Noi; (2) du &n cau vugt song Da tai Ha Giang; (3) du an xay
dung cau b phia Bac séng Sai Gon, vdi gid tri 1an lugt 1.220 ty déng, 369 ty
dong va 355 ty dong.

Lay ké tir dau nam, téng giad tri hgp déng mai cia DPG dat khoang 4.300 ty
dong, du kién dugc ghi nhan vao backlogs dé hach toan dan, tuong duong hon
2 1an doanh thu nam 2024. Diéu nay gilip dam bdo ngudn céng viéc 6n dinh cho
cac nam téi.

O mang bat déng san, DPG da hoan tat thi cdng va chuén bi ban giao mot s6 du
an quan trong, bao gébm du an Casamia Balanca trong giai doan 2026-2027 va
mot phan trong nam 2025. Pong thoi, doanh nghiép dang day nhanh tién d6 du



an khu do thi sinh thai va du lich sinh thai ven song Thu Bon - Khu nghi dudng
sinh thai Binh Duong (199ha), du kién hoan tat trong nam 2025.
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Gia tri hgp dong ky maéi va backlog ciia Dat Phuong

Pon vi phan tich ky vong hoat dong kinh doanh clia DPG duy tri 6n dinh nha su
déng gbp cla ba mang chu luc: Xay lap ha tang, thay dién va bat déng san.
Theo dé, ACBS du phéng nam 2025 doanh thu cua Pat Phuong dat 4.381 ty
dong (+23% YoY) va lai sau thué 300 ty déng (+35% YoY). Sang nam 2026,
doanh thu du kién tang 1én 5.667 ty dong (+29% YoY) va Igi nhuan sau thué dat
482 ty dong (+61% YoY), chi yéu nhd ban giao du 4n Casamia Balanca.

Dang chu y, ngay 24/11, bat Phuong da théng qua ké hoach dau tu 128 ty dong
dé nang sé hitu tai cong ty con DP Glass tir 73% |én 80,75%. DP Glass la chu
dau tu du an sdn xuat kinh nang lugng mat trai c6 téng von 2.200 ty dong, cong
suat thiét ké 400 tan/ngay. Du éan sé hitu lgi thé vé nguoén cat silica ham lugng
sat thap cung cong nghé san xuat tién tién, du ki€n van hanh thuong mai tur
gita nam 2027.

Du &n dugc ky vong dat cong suét téi da vao nam 2031, déng gop doanh thu
khodng 1.600 ty dong va Igi nhuan sau thué khoang 350 ty déng, nhd nhu cau
nang lugng mat trgi tdng manh trén toan cau va tai EU, cung muc thué quan
thap doi véi kinh Viét Nam. Ban lanh dao DPG dat muc tiéu hoan thanh 95%
khoi lugng xay dung va 40% khéi lugng cung (ng - 1ap dat thiét bj vao cudi nam
2025.

Song song dé, doanh nghiép cling thong qua phuong an chao ban gan 17,8
triéu c6 phiéu theo hinh thic riéng 1&, véi gid phat hanh khéng thap hon 1,5 lan
gid tri s6 sach. Bdo cdo tai chinh hgp nhat quy 111/2025 cho thay gié tri s6 sach
dat 27.827 dong/cp, tuong 'ng muc gid phat hanh toi thi€u khoang 41.740



dong/cp. Néu phan phéi hét, Pat Phuong du kién huy déng toi thi€u hon 740 ty
dong.

Minh Minh




