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Mot sd co phiéu ddng chu y ngay 29/1: IDC,
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Cong ty chiing khoan phan tich va dua ra nhan dinh mua, ban déi véi cac c6
phiéu IDC, VHC, MSN.

IDICO (IDC): Khuyén nghi mua, gia muc tiéu 52.000 déng/cp

K&t phién 28/1, c6 phi€u IDC tang hon 1,5% Ién 46.100 dong/cp. Thanh khoan
ghi nhan 4,7 triéu don vi giao dich, gia tri tuong &ng dat 217 ty déng.

Trong bdo cdo céng bd clung ngay, Ching khodn Vietcombank (VCBS) cho biét
IDC c6 nhip tang manh 20% va dang bat tang tré lai sau khi diéu chinh phu hop
vé trén MA10 ngay, tao diém mua pullback cho ¢ phiéu. O khung dé thi ngay,
chi bdo MACD cung chi bdo RSI déu hudng Ién, thé hién xu huéng tang trong
ngan han.

O khung dé thi gid, chi bdo MACD chuén bj cét Ién dudng tin hiéu cung van
dong c6 phiéu that chat, cho thdy xac suat c6 phi€u bat tang manh trd lai. Chi
bdo dong tién CMF= 0.20 & khung do thi ngay cho thay luc cau chd dong quay
tré lai sau phién luc cung chiing lai t&r phién hém trudc.

VCBS khuyén nghi cadc nha dau tu can nhac gidi ngén tai vung tich |0y quanh
khu vuc 46.000-46.800 déng/cp véi gid muc tiéu quanh vung 52.000 dong/cp.

Chi bao Tin hiéu Gia tri Trang thai
RSI Xu hudng 70.02 Buy
MACD Xu huéng 60.14 Buy
ADX Xu huéng 26.48 Buy
SMA 20 Ngén han 72.64 Buy
SMA 50 Trung han 67.75 Buy
CMF Dong tién 0.24 Buy

VCBS dua ra mot so chi bado ky thuat déi véi c6 phi€u IDC



Vé tinh hinh kinh doanh, trong quy 1V/2025, IDICO ghi nhan doanh thu thuan
trong ky dat 2.160 ty dong, tdng hon 10% so v&i cung ky nam trudc. Sau khi
khau trir chi phi va thué, lgi nhuan sau thué dat 540 ty déng, tang gan 24%.

LGy ké cd nam 2025, IDICO ghi nhan doanh thu thuan 8.588 ty déng va lgi
nhuan sau thué 2.354 ty dong, cung gidm khoang 3% so véi nam 2024. Tinh
trung binh, moi ngay doanh nghiép nay thu vé gan 6,5 ty déng lgi nhuéan.

Vé trién vong kinh doanh, nam 2026, VCBS danh gid doanh thu mang KCN sé
dugc déng gop chinh béi cac du an:

- KCN Huu Thanh (Long An): Huéng loi tir vi tri gan TP. HCM va B6ng bang séng
Clru Long, KCN nay phu hgp véi cac nganh hang tiéu dung, thuc pham - dé
uong va dugc pham. Pay la cdc nganh cé nhu cau 6n dinh va tiém nang phat
trién bén vimng.

- KCN Cau Nghin (Thai Binh cli): Véi giad thué hién tai con du dia tang gid dang
k€ trong tuang lai. Trong 9T/2025, toc d6 1ap day tai Cau Nghin dién ra rat
nhanh nho thu hat dugc cdc doanh nghiép trong nhém nganh thiét bi phu tung,
luyén kim va san xuat cong nghiép ho trg.

- KCN Qué V& 2 (Bac Ninh): Vi tri chién lugc gitp toc d6 lap day rat nhanh. Viéc
KBC trién khai KCN Qué V6 2 ma rong ngay bén canh vira la tin hiéu tich cuc vé
nhu cau manh tai khu vuc, vlira dat ra thach thdc vé canh tranh nguon cung
trong trung han.

Trong khi dd, cac khu nha xuéng (RBF/RBW) hién hiru cta IDC duy tri ty |é lap
day trén 80%. Tai KCN Huu Thanh 1, diéu chinh quy hoach cho phép tdng mat
do xay dung gitp mé rong thém 18,7ha dién tich nha xudng. Trong bdi canh
nhu cau nha xudng tang nhanh, cac du an nay dugc ky vong sé ghi nhan hiéu
gua khai théac tich cuc.

Mang phan phai dién trong KCN ti€p tuc déng vai tro diém tua trong boi canh
mang cho thué dat bién dong. Nam 2026, VCBS ky vong doanh thu phan phdi
dién dat khodng 3.846 ty dong (+7,6% YoY) nho: (1) B6 sung khach hang méi
tai cac KCN; (2) Diéu chinh gia dién phan phoi theo quyét dinh clia B6 Cong
Thuong.

Vinh Hoan (VHC): Khuyén nghi mua, gia muc tiéu 71.600 dong/cp

K&t phién 28/1, c6 phi€u VHC tang gan 4,3% lén 61.000 déng/cp. Thanh khoan
ghi nhan gan 1,3 triéu don vi, gia tri tuong Ung dat 77,7 ty déng.



Trong bdo cdo vlra cong bd, Chiing khoan Vietcap nang khuyén nghi déi véi
VHC |én mua va diéu chinh tang 13% gid muc tiéu Ién 71.600 dong/cp. Mic gia
muc tiéu cao hon chd yéu dén tlr viéc Vietcap cap nhat thoi diém dinh gia tu
cudi nam 2025 sang cudi nam 2026, dong thai phdn anh du bdo 1ai gbp giai
doan 2025-2029 tang 17%. Gia muc tiéu cla Vietcap tuong ing véi P/E du
phéng nam 2025/2026 cta VHC lan lugt 1a 10,6 lan va 9,3 lan, thap hon muc
P/E truot trung binh 5 nam la 11,9 lan, trong b6i cdnh CAGR EPS du phéng giai
doan 2025-2030 dat 13%.

Mac du san lugng xuat khdu nam 2025 chiu ap luc tlr thué quan cta My va tinh
trang thi€u hut nguén cung cé nguyén liéu, Vietcap ky vong nhu cau sé phuc
hoi manh trong nam 2026 khi tdc dong cda hién tugng ddy manh xuat

khdu sém dan cham dit, nguén cung ca dat kich thudc tiéu chuan xuat khau
dugc cai thién, cung véi nhu cau tai cac thi truong trong di€m cta VHC duy tri
on dinh.

Trong trung han, vi thé dan dau cla VHC tai thj trudng My va chau Au, lgi thé vé
gid so vdi ca ro phi Trung Quéc va Brazil, cling nhu cac rao can doi véi cad danh
bat tu nhién, dugc ky vong sé la nén tdng hé trg CAGR doanh thu ca phi |é dong
lanh dat 16% trong giai doan 2025-2030.

2024 2025F 2026F 2027F

Doanh thu (ty déng) 12.513 11.980 14.986 17.033
% YoY 24,7% -4,3% 251% 13,7%

LNST sau lgi ich CBTS (ty dong) 1.226 1.5635 1.769 2.114
% YoY 33,4% 25,2% 15,2% 19,5%

EPS % YaY 33,4% 25,2% 15,2% 19,5%
Bién LN gop 15.1% 16,5% 16,2% 16,8%
Bién LN tUHBEKD 9.9% 11,8% 10,9% 11,3%
Bién EBITDA 13,6% 16,2% 14,5% 14,6%
Bién LNrong 9,8% 12,8% 11,8% 12,4%
GiaCP/Dong tién hoat dong 6,8x B,5x% 14,1% B6,7x
EV/EBITDA 8,7x 7.6x 6,8x 6,0x
P/E 11,8x 9,3x 8,2x 7.0x
P/B 1,6x 1,5x 1,3x 1,1x
ROE 14,4% 16,8% 17,2% 18,1%

Vietcap du phéng mot so chi tiéu tai chinh ciia VHC giai doan 2025-
2027

Bén canh do, Vietcap ghi nhan céac tin hiéu tich cuc tu ban lanh dao VHC, bao
gobm: (1) con gai Chu tich HDQT gia tang ty & s& hitu cé phan va (2) ké hoach
xin y kién c6 dbng trong giai doan thang 1-2/2026 vé viéc mua lai c6 phiéu.
Nhirng yéu t6 nay dugc ky vong sé ho trg tam ly thj truong trong ngan han va
c6 thé mang lai tdc ddng tich cuc dén EPS thong qua viéc gidm so luong c6
phiéu luu hanh.



Vietcap ky vong san lugng xuat khau nam 2026 sé phuc héi 26,6% so véi cung
ky, dugc ho trg bdi nhu cau 6n dinh tai cac thi trudng chu luc cda VHC. Diéu nay
dién ra ngay ca khi mdc do nhay cam vé gid clia ngudi tiéu dung gia tang trong
béi canh that chat chi tiéu — dugc phan dnh qua chi s6 CPI thap, 1an lugt 6 muc
2,7% va 2,3% YoY tai My va EU trong thang 12/2025 — trong khi nhu cadu van
tap trung vao cac san pham thdy san thay thé cé muic gid phai chang. Song
song dé, ngudn cung ca thit trang that chat dang thic ddy cac nha nhép khau
chuyén sang cac luya chon nudi tréng nhu cé tra.

Vietcap ky vong CAGR EPS dat 13% trong giai doan 2025-2030, nho VHC thu
hep cac khodn dau tu ngoai nganh. Cong ty da thoai von moét s6 khodn chiing
khodn kinh doanh trong quy I11/2025 va HegasHo thdong qua ké hoach thoai von
khdi Mai Thién Thanh - cong ty lién két trong linh vuc x& ly rac thai va phan bén
hitu co nham tap trung vao mang ca tra cot 16i va cac sdn pham gia tri gia tang.

Masan (MSN): Khuyén nghi mua, gia muc tiéu 98.800 dong/cp

K&t phién 28/1, c6 phi€u MSN tang gan 3,7% lén 79.500 dong/cp. Thanh khoan
ghi nhan 8,8 triéu don vi, gia tri tuong Ung dat 692 ty dong. Khdi ngoai mua
rong dét bién 87,2 ty dong, cao th ba toan thi truong.

Cung ngay, Masan vlra cong bo két qua kinh doanh quy IV/2025 véi doanh thu
23.246 ty dong, tang 10,6% so vai cung ky. Lly ké cad nam, doanh thu hop nhat
dat 81.621 ty dong, tang 8,7%. Lai rong quy IV dat 2.295 ty dong, tang 48,5%
so v@i cung ky; cd nam dat 6.764 ty dong - muc cao nhat trong lich st hoat
dong cla tap doan va vuogt xa ké hoach co sa.

Sau hai quy lién ti€p suy gidam, CTCP Hang tiéu dung Masan (MCH) da ghi nhan
su phuc hoi ré nét trong quy 1V/2025, khi doanh thu quay lai tang truéng duong
3,7%, dat 9.275 ty dong. Tinh chung cd nam 2025, doanh thu thuan dat 30.557
ty dong, gidam nhe 1,1% so véi nam trudc, nhung xu hudng phuc hoi trong quy

cu6i nam cho thay diém roi chién lugc da bat dau phat huy hiéu qua.

Trong quy IV/2025, WinCommerce ghi nhan doanh thu 10.520 ty déng, tang
22,9% so véi cung ky. Ca nam, doanh thu dat 38.979 ty dong, tang 18,3%. Loi
nhuan sau thué trudc Igi ich c6 déng thi€u s6 dat 501 ty dong, gap gan 87 lan
so vGi nam trudc - mot con s6 cho thay su dao chiéu ro rét cia mang ban Ié.

Masan MEATLife (MML) ti€p tuc la diém sang khi ghi nhan doanh thu cd nam
tang 20,7%, dat 9.230 ty déng va lgi nhuan sau thué tang gap hon 24 lan. Mang
thit ché bién ngay cang déng vai tro quan trong khi cac san pham gia tri gia
tang chiém téi 31% doanh thu nganh hang.



Phlc Long Heritage duy tri da tang truéng én dinh véi doanh thu nam 2025 dat
1.891 ty dong, tang 16,7%, lgi nhuan tang hon 57%. Viéc tai dinh vi thuong hiéu
va mé rong mang ludi gitp Phic Long tiép tuc cung c6 vi thé trong mang doé
uong - F&B.

Pang chu y, Masan High-Tech Materials (MSR) ghi nhan nam ban Ié khi quay lai
c6 13i ca nam, hudng lgi tr mat bang gid hang hda cao va hiéu qua van hanh cai
thién manh tai mo NUi Phdo. Bién EBITDA ma rong |én gan 30%, bién mang
khoang san tré thanh manh ghép tang trudng méi trong hé sinh thai Masan.

Budc sang nam 2026, Masan dat muc tiéu doanh thu hgp nhat dat tu
93.500-98.000 ty dbéng, tang 15-20% so véi nam 2025. Lgi nhuan sau thué
trudce lgi ich c6 dong thi€u so du kién dat 7.250-7.900 ty dong, tang 7-17%.

Trong tdm chién lugc tiép tuc xoay quanh viéc giam don bay tai chinh, sé hda
toan bo chubi van hanh, maé rong nén tang hoi vién va téi uu cong hudng giita
cdc mang tiéu dung - ban Ié - tai nguyén.

Vi viéc ban |é da qua diém hoa von, tiéu dung dang phuc hoi va khoang san
quay lai c6 1ai, Masan khong con chi la cau chuyén “tdi cau trdc”, ma dang budc
vao giai doan “hdi qua” cia mét chu ky tang truéng dai han méi.
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