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Mot sd cé phiéu dang chua y ngay 29/8: MWG,
GMD, TCB
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Cong ty chiing khoan phan tich va dua ra nhan dinh mua, ban déi véi cac c6
phiéu MWG, GMD, TCB.

Thé gidi Di dong (MWG): Khuyén nghi kha quan, gia muc tiéu 91.300
dong/cp

K&t phién 28/8, c6 phi€u MWG tang hon 3% I&én 77.300 dong/cp, chinh thirc vuot
dinh lich s. Thanh khoan duy tri 8 muic cao véi gan 11,9 triéu don vi giao dich,
tuong (ng gia tri dat 903 ty dong.

Tinh t&r ddy thang 4/2025, c6 phi€u nay da b(t phd hon 69%, dua von hdéa cham
moc 113.841 ty dong. Mac du vay, Ching khoan Bao Viét (BVSC) van duy tri
khuyén nghi kha quan, véi gid muc tiéu 91.300 déng/cp dua trén trién vong nla
cudi nam 2025 va 2026.

Két qua kinh doanh

(Pon vi: ty VND) 2023 2024 2025F 2026F
Doanh thu thuin 118.280 134.341 150.435 172.674
Gia vén (95.759) (106.842)  (120.512)  (137.643)
Loi nhuan gép 22.521 27.499 29.923 35.031
Doanh thu tai chinh 2.167 2.377 3.059 3.594
Chi phi tai chinh (1.556) (1.188) (1.505) (1.707)
Lgi nhuén sau thué 168 3.722 5.788 7.083

BVSC du phéng két qud kinh doanh giai doan 2025-2026

Pon vi phéan tich cho rang muc tang gid van chua phan dnh day da da phuc hoi
an tugng cta két qua kinh doanh nam nay, chua ké dén tiém nang tang trudng
trong nhirng nam téi. Ngoai ra, su kién mua lai c6 phiéu quy sé tiép tuc la dong
luc ho trg cho gid c6 phi€u cho phan con lai cia nam 2025.

Theo dé, BVSC diéu chinh tang du bdo nam 2025, véi doanh thu thuan 150.435
ty dong (+12% YoY) va lgi nhuan sau thué 5.788 ty dong (+56% YoY), tang



thém 9% vé du bdo lgi nhuan chd yéu do hiéu qua hoat dong cla ca 2 chubi
Dién thoai - Dién may va Bach Héa Xanh déu tét hon ky vong trudgc dé. Ban
lanh dao ciling chia sé, néu thuan lgi, MWG sé hoan thanh ké hoach Igi nhuan c3
nam sém trong thang 10.

Gemadept (GMD): Khuyén nghi tang ty trong, gia muc tiéu 76.000
dong/cp

Két thic ngay 28/8, c6 phi€u GMD tang 4,4% lén 68.900 dong/cp - danh dau
phién tang tha 3 lién tiép. Dong tién ngoai cling ghi nhan tin hiéu tich cuc khi
mua rong 3 phién lién tiép, trong dé 2 phién gan nhat gia tri bom rong déu trén
135 ty dong, cao nhat toan thj truong.

Trong bdo cdo mdi day, Chiing khoan Agriseco vira khuyén nghj tang ty trong
GMD véi gid muc tiéu 76.000 dong/cp. Don vi phan tich danh gid KQKD quy
11/2025 cha Gemadept rat kha quan bat chap nhitng khé khan gap phai bai dién
bién thué quan. Bén canh dé, Agriseco danh gid cao GMD nho vi thé dau nganh
cang bién va trién vong tich cuc tdi tir tang trudng cdng suat va tang giad dich
vu Xép da.

Cu thé, & phia Bac, Gemadept dang ddy nhanh tién d6 va du kién van hanh
cang Nam Dinh Vi giai doan 3 vao thang 10/2025, s6m hon ké hoach la dau
nam 2026. Du an Nam Dinh V{ giai doan 3 cé c6ng suat 800.000 TEUs, khi di
vao van hanh sé giip mad rong 60% cong suat cdng Nam Dinh Vi va 23% cbng
suat cta GMD.

O phia Nam, giai doan 2A Gemalink c6 vén dau tu khodng gan 200 triéu USD,
du kién b6 sung céng suat 600.000 TEU/nam tir nam 2027, tang thém khoang
50% cOng suat cho cdng Gemalink. Hién tai doanh nghiép dang hoan tat khau
phdp ly dé€ bat dau trién khai.

Trong quy [11/2025, gia dich vu xép d& doi véi cang nudc sau ky vong tang 10%
sé la yéu t6 ho trg hoat dong kinh doanh cia GMD khi day la doanh nghiép s&
hitru cong suat cang nudc sau I6n nhat cd nudc. Trong nam 2026, gid xép dad cd
thé ti€p tuc tang thém 10% theo 16 trinh.

Mat khéac, cong ty ching khodn ky vong GMD c6 thé ghi nhan khoang 200 ty lgi
nhuan tu thodi von mang cao su. Hién GMD dang dam phéan véi cac bén déi tac
mua tiém nang va c6 thé hoan tat giao dich thoi gian téi.

Techcombank (TCB): Khuyén nghi mua, gia muc tiéu 45.000 dong/cp



Két phién 28/8, c6 phiéu TCB déng ctra & mic 39.600 déng/cp, tang 1,7%.
“Piém sang” hdm nay dén tir dong tién ngoai, khi nhdm nay mua rong 58,4 ty
dong (1,5 triéu don vi) bat chap ap luc chét 16i tai nhdm ngan hang nhu MSB
(423,4 ty déng), MBB (319 ty), STB (213 ty), SHB (203 ty), VPB (166 ty),....

Chiing khoan Sai Gon - Ha Noi (SHS) duy tri khuyén nghi mua véi c6 phiéu TCB,
dong thoi nang gid muc tiéu 12 thang Ién 45.000 dong/cp. Dinh giad dua trén
phuong phéap chiét khau lgi nhuan thang du (RI) két hgp véi hé sé P/B muc tiéu
1,5 lan.

Theo SHS, tiém nang tang giad c6 phiéu TCB dén ti nhiéu yéu té hé trg. Trong
do, diém nhéan la viéc céng ty con Techcombank Securities (TCBS) du kién IPO
trong thang 8/2025, vai dinh gid khodng 4 ty USD - yéu té dugc ky vong sé
nang cao gia tri tai san rong va dinh giad téng thé cda ngan hang me.

Chitiéu Dién giai 2025F 2026F

Chung t6i cho rang TCB sé tadng trudng tin dung lan lugt 22,6% va
21,7% cho giai doan 2025-2026F tuong tu nhu k&t qué qué khir dac 21,8% 22,6% 21,7%
biét trong bdi cdnh dugec NHNN hé trg nhu hién tai.

T#ng trudng
tin dung

Tang trudng Huy ddng vén ky vong tang lan lugt 19,2% va 17,4% cho giai doan

huy ddong 2025-2026F 24,9% 19.2% 17.4%
Chung téi gia dinh NIl tdng nhe 8,1% svck do nhimg ap luc dang ké tir

N thi truding. NIM 2025F dat 3,86% 85.508 38.879 45.753

Noll T!1u ngoa\n Ial‘tér-ug truon‘g 10% svck nhcfgqon th‘u tlr banca tét trd lai 11.482 12.003 14.213
va thu nhap tir dich vu ky vong tang so vai cung ky

TOI Thu nhap hoat déng ky vong tang 7,2% svck 46.990 50.381 59.966

Loi nhuan Chung téi gia dinh dua theo k& hoach dé ra cutia cong ty clng nhu tinh

sellu thué‘ hinh thi trugng thuc t€ va nhitng phan tich néu ra & trong bao céo. 27.538 31.537 37.050

LNST 2025F ky vong tang 14,5% so vdi clng ky.
SHS du phéng két qua kinh doanh ctia TCB giai doan 2025-2026
Bén canh do, TCB di dau trong viéc phat trién nén tdng cong nghé tai chinh,

bao gom blockchain va tién ma hda - phu hgp véi xu hudng hién dai héa nganh
tai chinh.

Nganh ngan hang néi chung cling dang hudng lgi tU ky vong nang hang thj
truong, tao strc hit dong von ngoai va cai thién thanh khoan cé phiéu. Tang
trudng tin dung clla TCB dat 11,1% trong nra dau nam, va du kién dat 22% cho
cd nam 2025 sau khi Ngan hang Nha nudc néi room tin dung.
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