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Mot sd c6 phiéu ddang chu y ngay 3/3: PVT,
DPM, PNj
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Cong ty chiing khoan phan tich va dua ra nhan dinh mua, ban déi véi cac c6
phiéu PVT, DPM, PNJ

PV Trans (PVT)

Két phién 2/3, c6 phiéu PVT tang kich tran 1én 25.700 dong/cp, lap dinh lich su.
Thanh khodn ghi nhan hon 2,7 triéu don vi giao dich, gia tri tuong Ung dat gan
70 ty déng.

Dang chu y, cdc ma dau khi khac cling ghi nhan tang hét bién dé nhu PVS, OIL,
PVD, PLX, BSR, PVC, PVB. Nhédm c6 phiéu nay c6 dién bién tich cuc trong béi
canh cang thang tai Trung Déng leo thang manh khi My va Israel trién khai
chién dich quan su quy md Ién nham vao Iran.

Theo Chiing khoan Mirae Asset, khi chién tranh xay ra tai Trung Bong, gid dau
thudng tang do lo ngai gidn doan ngudn cung tir cac nudc 16n nhu Saudi Arabia
va rai ro tai tuyén van tai chién lugc Strait of Hormuz, qua d6 ho trg nhém dau
khi. Nhdm nay dugc ho trg béi ky vong cai thién doanh thu, bién Igi nhuan va
dong tién thj truong vao cac cé phi€u nang lugng.

Vé trién vong kinh doanh cla PV Trans, Ching khoan Vietcap du bao 1ai rong
nam 2026 tang 17% YoY, dugc ho trg badi: (1) Lgi ich cho ca nam tir viéc tau PVT
Apollo da dugc khau hao hoan toan ké tir quy 11/2025; (2) déng gbp trong ca
nam tu 7 tau dugc mua trong nam 2025, gilp tang 22% t6ng trong tai doéi tau,
lan at (3) chi phi 13i vay tang YoY do ng rong dé€ mé rong déi tau tang.

Pon vi phan tich du phdéng toc d6 tang trudng kép (CAGR) EPS cot 16i giai doan
2026-2028 dat 18%, dugc thic day badi chi phi 1ai vay gidm bu dap cho gid cudc
thué tau giam.

Pam Phu My (DPM)



Két phién 2/3, c6 phiéu DPM tang kich tran |én 29.500 déng/cp, lap dinh lich st.
Thanh khodn ghi nhan hon 17,3 triéu don vi giao dich (510,6 ty déng), cao gan
gap doi so véi muc binh quan 10 ngay.

Dién bién tich cuc cia DPM dién ra trong béi cdnh cang thang dia chinh trj tai
Trung Dong ti€p tuc leo thang khi My va Israel tién hanh cdc don tadn céng
nham vao Iran, lam day Ién lo ngai vé nguy co xung dot lan rong va tédc dong tai
thi truong tai chinh toan cau.

Theo Ching khoan Mirae Asset, nhdm phan bén, trong dé cé DPM c6 thé hudng
lgi gidn ti€p néu gia khi, nang lugng va cac loai hang héa dau ra tang theo. Tuy
nhién, mdc do hudng Igi sé phu thudc vao chénh léch gilta gid ban san pham va
chi phi dau vao trong tirng giai doan.

Vé trién vong ngan han (quy 1/2026), gid uré dugc du bao duy tri & mdlc cao va
phuc hoi nhe nho hai ddng luc chinh tur phia cung va cau.

O phia cau, nhu cdu mua vu Pong Xuan cung ap luc tai tao tén kho tir An Do
(sau dot dau thau thang 1 chua dat ky vong) cé thé hd trg gia. G phia cung,
Trung Quéc ti€p tuc duy tri han ché xuat khau dén hét quy 1/2026, gép phan gilr
mat bang gia 6n dinh.

Tuy nhién, trién vong cd nam 2026 dugc danh gid sé chuyén dich tir cdu chuyén
tang trudng gid ban sang bao toan bién Igi nhuén. Cu thé: (1) Gid uré binh quéan
du kién gidm 3-4% so vGi nén cao clia nam 2025; (2) Rui ro dén tir kha nang
Trung Quéc ndi 1dng han ngach xuéat khau tir quy 11/2026 (udc khoang 6 triéu
tan), gia tang ap luc canh tranh.
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Nguén: Viettrader, BSC Research téng hop

Dién bién giad ure nbi dia trong quy 1/2026

DU vay, mot s6 yéu té dugc ky vong sé ho trg bién Igi nhuan, gom: (1) Luat thué
VAT 5% &p dung trong ca nam 2026, gilp tiét gidm chi phi sdn xuat khoang
5-7%; (2) Chi phi dau vao c6 xu huéng ha nhiét khi gid dau va ty gid giam, phan
nao bu dap cho ap luc giam gia ban.



Theo du phéng cta BSC, doanh thu nam 2026 ctia DPM c6 thé dat khodng
16.666 ty dong, tuong duong muc thuc hién nam 2025; |ai rong uéc dat 1.708
ty dong, gidm 13% so vdi cung ky. Du bdo nay da bao gom udc tinh chi phi lién
guan dén nghia vu bdo Ianh du &n VNPOLY.

Vang bac da quy Phu Nhuén (PNJ): Khuyén nghi mua, gia muc tiéu
154.200 doéng/cp

Két phién 2/3, c6 phi€u PNJ tang hon 2,1% lén 124.500 dong/cp. Thanh khoan
dat hon 4 triéu don vi (521,7 ty dong), cao gap doi muc binh quan 10 phién gan
nhat.

Theo Ching khodn Mirae Asset, PNJ la c¢6 phi€u thuéc nhém vang cé thé hudéng
lgi tlr cang thang dia chinh tri tai Trung Déng nhd tdm ly trd &n khi gid vang
tang trong giai doan bat 6n. Tuy nhién, mdc hudng lgi thudng thap hon dang ké
so véi nhém dau khi va chi yéu mang tinh ho tro tam ly thi truong.

MGi day, theo so liéu so bo thang 1/2026, PNJ cong bd két qua kinh doanh tich

cuc véi doanh thu tang 80% so véi cung ky va Igi nhuan sau thué tang gap doi.
Dong luc tang truéng dén tu su phuc héi manh cla sic mua trang stc va hiéu

qud cua chién lugc phat trién sdn pham phu hgp véi nhu cau va xu huéng tiéu

dung.

Trén co sé dd, BSC xay dung kich ban kha quan hon so véi bao cdo truéc day,
véi mot s diéu chinh dang chu y:

- Nang ky vong doanh thu thém 6% so véi udc tinh trudc, dua trén trién vong
nhu cau tiép tuc cai thién va danh muc sdn pham ngay cang bam sat thi truong.

- Lgi nhuén sau thué duogc diéu chinh tang 20% so véi udc tinh trude, chd yéu
nho ky vong cai thién bién Igi nhuan ¢ cdc mang kinh doanh thdng qua viéc gia
tang ham luogng ché tac va gié tri thuong hiéu, dong thai tiét gidm chi phi ban
hang va quan ly doanh nghiép nho cac né luc téi uu chi phi.

Pang chu y, 6ng Lé Tri Théng sé rai vi tri Téng Gidm déc (CEO) tir ngay
3/4/2026 va ti€p tuc ddm nhiém vai tro Ph6 Chu tich HDQT PNJ theo nguyén
vong ca nhan va 16 trinh k& nhiém da dugc HOi dong Quan tri hoach dinh tir nam
2024. HDQT PNJ du ki€n bé nhiém 6ng Phan Quéc Coéng gilt chirc vu Téng Gidm
doc vGi nhiém ky 5 nam.
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Trang théi - Nganh phan hda sau tac dong "Covid' - Nganh chuyén bién theo hudng minh bach

- Giai doan tiing trudng vé lugng - PNJ khing dinh gi3 tri thudng hiéu
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Ghichi: B8 nhiém mdi (<3 ndm)

Ngudn: PNJ va BSC téng hap
Bi€n dong nhan su cap cao cla PNJ giai doan 2020-2024 so vdi giai
doan 2025-2026

BSC cho rang, PNJ thuc hién chuyén giao diéu hanh vao thoi diém thuéan lgi, khi
doanh nghiép da xay dung dugc thuong hiéu va nén tang tai chinh viing chac
trong giai doan 2020-2025. Gia tri thuong hiéu dat 523 triéu USD (CAGR
khoang 40%/nam), trong khi Igi nhuan duy tri mic tang trudng kép khoang
21%/nam.

Viéc b6 nhiém CEO méi - ngudi c6 hon 30 nam kinh nghiém trong quan tri va
xay dung thuong hiéu quoc té, dong thoi ting la thanh vién HDQT PNJ t&r nam
2015 dugc ky vong sé gilp qua trinh chuyén giao dién ra thuan lgi nho sy am
hi€u vé triét ly kinh doanh cta doanh nghiép. Pay dugc xem la budc di thé hién
tinh ké thira va sy chudn bi bai ban cGa Hoi déng Quan tri tr nam 2024 nham
dam bao tinh lién tuc trong chién lugc phat trién dai han.

Tuy nhién, trong b6i cdnh nganh vang va trang stc dang chiu tdc déng ti thay
d6i co ché quan ly cling nhu ap luc canh tranh ngay cang cao vé trai nghiém
khach hang, ban diéu hanh mai van can thoi gian dé chiirng minh nang luc thich
Ung va hiéu qua thuc thi. Do dd, nha dau tu nén theo doi thém céc dinh hudng
diéu hanh cta tan CEO dé c6 danh gia khach quan va toan dién hon.

Minh Minh




