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Mot sd c6 phiéu dang chu y ngay 5/11: PDR,
VHM, TCH
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Cong ty chiing khoan phan tich va dua ra nhan dinh mua, ban déi véi cac c6
phiéu PDR, VHM, TCH.

Phat Pat (PDR): Khuyén nghi mua, gia muc tiéu 28.200 déng/cp

K&t phién 4/11, c6 phi€u PDR tang 6,8% Ién 22.850 dong/cp. Thanh khodn ghi
nhan 17,6 triéu don vi giao dich, gia tri tuong ing dat 379 ty déng.

Trong bdo cdo céng bd clng ngay, Ching khoan BIDV (BSC) khuyé&n nghi mua
va diéu chinh tang gid muc tiéu I1én 28.200 dong/cp chu yéu do muc dinh gia tai
Binh Duong Tower clia BSC hién dang & muc 3.405 ty dong thap hon dang ké so
v3i muc dinh gid 5.000 - 5.500 ty dong ma doanh nghiép va doi tadc da ky két.

Bén canh do, don vi phan tich cho biét ngay 31/10 vlra qua, PDR da thong qua
chu truong mua thém c6 phan va chuyén nhugng toan bd cé phan tai CTCP DT
& PT Cao 6c Thién Long - chu dau tu cta du éan Khu nha & phic hgp cao tang
Thuan An 1 (Binh Duong Tower). Theo chia sé cla doanh nghiép, BSC ky vong
du an sé mang vé téng dong tién 4.200 ty déng trong giai doan 2025-2026,
déng gop lan luot 1ai thodi von khodng 600 ty dong trong quy 1V/2025 va 800 ty
dong trong nam 2026.

Cong ty ching khoan du kién sé diéu chinh tang du phéng lgi nhuan nam 2025
dé phan anh cac giao dich tai du an Binh Duong Tower, Ky Dong va gilr nguyén
du phéng kinh doanh tai du an Quy Nhaon Iconic.
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BSC du phdng dong tién vao theo du an clia Phat Dat

Nhin chung, BSC danh gia cao vao trién vong dong tién cta PDR trong thaoi gian
tGi, ngudn von thu dugc tir Binh Duong Tower, Quy Nhon Iconic dugc ky vong sé
thay déi ddng ké nén tadng co ban cla doanh nghiép, cho phép PDR md rong
quy dat thuong mai dap ing nhu cau 6 thuc hoac trién khai cac du an khac cé
tiém nang hap thu tét nhu Han Riverside, Poulo Condo.

Vé két qua kinh doanh, quy 111/2025, Phat Pat ghi nhan doanh thu thuan 506 ty
dong, gap gan 195 lan cung ky, chud yéu tir chuyén nhugng san pham tai du an
Quy Nhon Iconic (Bac Ha Thanh, Quy Nhon) va du &an Ky Déng (TP. HCM). Lgi
nhuan sau thué dat 85,8 ty dong, tang 68%.

LGy ké 9 thang, doanh thu thuan dat 964,4 ty dong va lgi nhuan sau thué 201,3
ty dong, tang lan luot hon 450% va 31% so véi cung ky, qua dé hoan thanh gan
28% ké hoach lgi nhuan nam.

Vinhomes (VHM): Khuyén nghi mua, gia muc tiéu 119.600 déng/cp

K&t phién 4/11, c6 phi€u VHM tang 1,73% lén 100.200 dong/cp. Thanh khoan
dat 4,6 triéu don vi, tuong Gng 456 ty dong.

Trong bdo cdo cong b6 cung ngay, Ching khoan BIDV (BSC) duy tri khuyén nghi
mua doi véi VHM véi gid muc tiéu 119.600 dong/cp, cao hon 19,4% so vdi thi
giad hién tai, dua trén ky vong két qud kinh doanh quy 1V/2025 sé tang truéng an
tuong.

Theo chia sé cia doanh nghiép, toan bd doanh thu chua ghi nhan (backlog) tu
cac hgp dong ban bubn sé dugc ghi nhan trong quy IV/2025, qua dé ban lanh
dao tu tin hoan thanh k& hoach lgi nhuan nam véi lai sau thué udc dat 42.000 ty



dong (+19,8% YoY). Riéng quy IV, Igi nhuan du kién dat 26.564 ty déng, tang
88% so véi cung ky.

BSC cho biét sé diéu chinh tang du phéng két qud kinh doanh nam 2025-2026,
nho tién do ban hang tai Vinhomes Green Paradise dién ra sém hon ky vong
ban dau.

Vé dinh gid, VHM hién dang giao dich ¢ P/B 2025F = 1,71x, tuong duong muc
trung binh nganh. Tuy nhién, véi vi thé doanh nghiép dau nganh bat déng san,
cung lgi thé huéng dong von dau tu khi thi truong chiing khodn Viét Nam dugc
nang hang trong nam 2025, BSC cho rang VHM sé tiép tuc ghi nhan hiéu suat
vuot troi trong thoi gian tai.

KQKD 2023 2024 2025F 2026F
Doanh thu thudn 103,557 102,323 125810 115,136
Ldi nhun gép 35,707 32,967 43456 38,893
NPATMI 33,371 31,801 36,602 39,843
EPS 7,654 7,731 8,893 9,681

BSC du phdéng két qud kinh doanh cua Vinhomes giai doan 2025-2026

Theo du bdo cla Vietcap, su kién nang hang cé thé gitp dong vén ngoai d6 vao
thi truong dat tur 6-8 ty USD, tham chi cé thé 1én téi 10 ty USD. Trong dé c6
phiéu VHM dugc ky vong sé thu hit lugng von ngoai I6n thi hai (sau VIC), véi
tong gia tri udc tinh khodng 127 triéu USD.

BSC cho biét, P/B 2026F cia VHM chi & muc 1,47x, trong khi P/B trung binh
nganh dugc ky vong tdi dinh gid Ién 1,6-2,0x khi thi trudng budc ra khéi pha
phuc hoi va tién vao chu ky mé rong cdia nganh bat dong san.

Tai chinh Hoang Huy (TCH): Khuyén nghi nam git

Két phién 4/11, c6 phiéu TCH tang kich tran 1én 21.550 dong/cp. Thanh khoan
dat 10,9 triéu don vi (221 ty déng), cao han 44% so véi muc trung binh 10 ngay
gan day.

Vé hoat dong kinh doanh, trong quy Il nam tai chinh 2025 (két thdc ngay 30/9),
CTCP Dau tu Dich vu Tai chinh Hoang Huy ti€p tuc ban giao sé it sdn pham con
ton kho tai du an Chung cu H1 Hoang Huy Commerce va New City I. Do dé,
doanh thu mang bat dong san chi dat 221 ty dong (-88% YoY), Igi nhuan gop
dat 113 ty dong, tuong (ng bién lgi nhuan gop 51%.

Mang kinh doanh 6 t6, linh kién va bat dong san dau tu ghi nhan tang truéng
doanh thu tich cuc, song van chua déng gép dang ké vao két qua chung cla
TCH.



Theo Chiing khodn Sai Gon - Ha N6i (SHS), cac du &n trong diém ctia TCH trong
giai doan téi dang cé ti€n do tiéu thu khd quan nho su séi dong cua thi truong
bat déng san Hai Phong. Trong nam 2025, doanh nghiép du ki€én déng loat mé&
ban 3 du an méi gom Chung cu H2 Commerce, Nha & lién ké New City Il va Nha
3 lién ké Green River. Cac du an nay cé ty |é hap thu tich cuc, hién da ban dugc
khodng 30-40% t6ng s6 san pham.

Ti€n do thu tién tur khach hang cling duy tri & muc cao, véi s6 du ngudi mua tra
tién trudc tai ngay 30/9 dat 3.087 ty dong, tang manh so véi 444 ty dong tai
ngay 30/6.

SHS danh gia, két qua kinh doanh mang bat dong san ctia TCH sé phuc hoi t
nlra sau nam tai chinh 2025, khi doanh nghiép bat dau ban giao cac du an
Hoang Huy Green River va Hoang Huy New City II.

Nam 2025F 2026F 2027F 2028
Doanh thu Bat dgng san 8.089 8.203 8.280 4.974
H1 Hoang Huy Commerce (*) 479 419 419 -
Hoang Huy New City / 3714 - - -

Hoang Huy New City I/ 5.332 5.599 4.199 882
Green River 2.024 2.186 1.686 364
HZ2 Hoang Huy Commerce - - 1.976 220
150 T6 Hiéu - - - 3.509
LNTT 3.372 3.682 3.292 1.960
HT1 Hoang Huy Commerce 167 167 167 -
Hoang Huy New City | 97 - - -
Hoang Huy New City Il 2.423 2676 2.102 460
Green River 600 754 657 157
HZ2 Hoang Huy Commerce - - 533 59
150 T6 Hiéu - - - 1.284
LNST C6 dong cdng ty me 1.964 2.147 2.184 1.450

SHS du phéng doanh thu va Igi nhuan cac du an méi cua TCH

Theo du phéng cla SHS, doanh thu va Igi nhuan rong tir mang bat déng san cla
TCH trong cac nam tai chinh 2025-2027 c6 thé duy tri quanh mdc 8.000 ty
dong doanh thu va 2.000 ty dong Igi nhuan moéi nam, tuy thudc vao tién dd ban
hang va ghi nhan doanh thu tu cac du an.

Céng ty chiing khoan khuyén nghi nam gitr c6 phi€u TCH, nhan manh tinh hinh
tai chinh lanh manh, dong tién 6n dinh va tri€n vong Igi nhuan tich cuc trong
cac nam tdi, du luu y rang trién vong dai han cta doanh nghiép van phu thudc
vao tién do va quy mo cla cac du an méi chua dugc cong bo chinh thic.

Minh Minh (t/h)



