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Mét sé c6 phi€u dang chu y ngay 9/4: VHM,
MWG, KBC
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Cong ty chiing khoan phan tich va dua ra nhan dinh mua, ban déi véi cac c6
phiéu VHM, MWG, KBC.

Anh minh hoa

Vinhomes (VHM): Khuyén nghi mua, gia muc tiéu 139.500 déng/cp

K&t phién 8/4, c6 phi€u VHM tang kich tran Ién 123.000 dong/cp. Thanh khodn
ghi nhan 5,5 triéu don vi giao dich (671 ty dong), cao hon 23% so v4i muc binh
guan 10 ngay.

C6 phiéu VHM cé dién bién tich cuc trong béi cdnh FTSE Russell xac nhan 10
trinh nang hang thi truong chiing khoan Viét Nam, véi thoi diém du kién cé hiéu
luc tr ngay 21/9. Qua trinh dua c6 phiéu Viét Nam vao cac bd chi s6 toan cau sé
dugc thuc hién theo nhiéu giai doan, bat dau tir thang 9/2026 va du kién hoan
tat trong nam 2027.



FTSE Russell cling cong b6 danh sach 32 c6 phiéu cé kha nang dugc dua vao ré
FTSE Global All Cap, trong d6 VHM nam trong 5 ma cé ty trong |6n nhat. FTSE
Russell sé cong b6 danh sach chinh thic cung ty trong ctia méi ma trong chi sé
vao ngay 21/8.

Vé trién vong kinh doanh giai doan 2026-2027, Ching khoan Shihan (SSV) du
bdo hang loat dai du an véi quy mo I6n tir 1.000ha dén hon 10.000ha, toa lac
tai cac vi tri dac dia & cac thanh pho I6n, sé clng co tiém nang tang truéng dai
han va vi thé cta Vinhomes.

Trong dé, cac du an trong diém trong giai doan 2026-2027 dang dugc day
manh trién khai, mang lai nguén thu 16n, bao gom: Vinhomes Green Paradise,
Vinhomes Green City, UIT, Phudc Vinh Tay, Vinhomes Vinh Cam Ranh,
Vinhomes Cam Lam, Global Gate Ha Long (Ha Long Xanh). Bong thai, VHM tiép
tuc mé ban cac du an hién hitru nhu Vinhomes Ocean Park 2 & 3, Royal Island,
Wonder City, Golden City..., qua d6 duy tri tri€n vong tang trudng vimng chac
trong giai doan tdi.

Dua vao ké hoach cling tinh hinh trién khai thuc té tai cac du édn, SSV du phéng
doanh so ky ban, doanh thu ban giao va lgi nhuan sau thué ctia VHM trong giai
doan 2026-2027 nhu sau: Noi ti€p thanh codng nam 2025 véi doanh so6 ky ban
dat 205.300 ty dong (+98% YoY), muic cao nhat trong lich st hoat dong cua
doanh nghiép, SSV du phdéng doanh sé ky ban nam 2026 sé tiép tuc tang
truéng, dat 245.000 ty dong (+19,5% YoY) va it chiu dnh hudng tu thi truong
trong boi canh kiém soat tin dung.

SSV ky vong mat bang |ai suat sé ha nhiét trong nam 2027, qua d6 déng gép
tich cuc vao tang trudng gia tri mé ban, du kién dat 260.000 ty dong (+6,1%
YoY), dén tir cdc du an mdi va cac giai doan tiép theo clia nhiéu du an tai Ha
N6i, TP. HCM, Tay Ninh, Da Nang, Quang Ninh...

SSV du phéng doanh thu giai doan 2026-2027 ti€p tuc duy tri tang truéng an
tugng, 1an lugt dat 215.766 ty dong va 231.222 ty dong (+40,0% YoY va +7,2%
YoY). Lgi nhuan sau thué du kién dat 48.041 ty dong va 51.572 ty dong
(+14,1% YoY va +7,4% YoY), nhd ddy manh ban hang tai cadc du én hién hitu va
du an mdi, cung vdi viéc ghi nhan doanh thu chua thuc hién cta VHM |én téi
186.400 ty dong (+98% YoY) vao cudi nam 2025 — muc cao nhat trong lich st
hoat ddng, qua doé gilp doanh nghiép duy tri dong tién virng manh.

Pong thoi, khodng 85% cac khoan vay clia VHM dugc ¢6 dinh 1ai suat véi chi phi
binh quan 10,1%/nam, tao diéu kién thuan lgi d€ doanh nghiép trién khai céc
chinh sach ban hang linh hoat, qua dé nang cao ty 1& hap thu san pham.



Thé Giéi Di Péng (MWG): Khuyén nghi mua, gia muc tiéu 100.000
dong/cp

K&t phién 8/4, c6 phiéu MWG tang 5% Ién 81.900 dong/cp. Thanh khodan ghi
nhan 10,2 triéu don vi giao dich (826,5 ty dong), cao hon 62% so véi muc binh
quan 10 ngay.

Trong béo cdo c6ng bd cling ngay, Ching khoan Mirae Asset ddnh gid mat bang
dinh gid ciia MWG hién thap hon khoang 20% so véi trung vi 5 nam, véi mic P/E
du phéng nam 2026 khoang 14,4 lan, trong khi tang truéng lgi nhuan ky vong
dat 20,8%.

Diéu nay cé thé phan anh nhiing lo ngai gan day vé ap luc lam phat (CPI), khién
hanh vi tiéu dung tré nén nhay cdm hon véi gid, qua dé lam suy gidam muc do
uu tién déi vai trdi nghiém mua sam — yéu t6 canh tranh c6t 16i ma MWG da
xay dung so v3i kénh ban |é truyén thong.

Tuy nhién, ké hoach IPO mang dién may (PMX) trong nam 2026 dugc ky vong
sé ho trg dinh gia. Trong b6éi canh ban 1dnh dao dat muc tiéu tang trudng |oi
nhuan rong lan lugt 27% va 15% trong cdc nam tai chinh 2026-2027, cung
chinh séch c6 tic hap dan (ty |1é chi trad du kién dat 66,3%/37,5%/37,5% cho céc
nam 2025-2027), trién vong cla MWG van dugc danh gia tich cuc.

Mirae Asset st dung phuong phap dinh gid SOTP (t6ng gia tri tirng phan), trong
d6é DMX dugc dinh gid é mic P/E khodng 14-15 lan, phu hgp véi cac doanh
nghiép cung nganh. Déi véi Bach Héa Xanh (BHX), mang nay hién déng gép
khoang 30% vao dinh gid hgp nhat, va dugc ky vong sé la dong luc tai dinh gié
trong dai han.

Kinh Bac (KBC): Khuyén nghi mua, gid muc tiéu 42.500 dong/cp

Két phién 8/4, c6 phiéu KBC tang gan 5,4% lén 33.450 dong/cp. Thanh khoan
ghi nhan 4,3 triéu don vi giao dich (140,1 ty déong), cao han 34% so vdi binh
quan 10 ngay.

Trong bdo cdo méi nhat, Chiing khoan Vietcap duy tri khuyén nghi mua vdi gia
muc tiéu 42.500 dong/cp cho KBC.

Vé trién vong kinh doanh, lugng backlog cho thué dat khu c6ng nghiép (KCN)
chua ghi nhan doanh thu & muc cao dugc ky vong sé thic day tang trudng
trong nam 2026. Vietcap du bao dién tich ban giao dat KCN sé tang lan luot
28% va 15% YoY, dat 157 ha va 181ha trong cac nam 2026-2027 (so véi muc
123ha nam 2025).



M(rc tang truédng nay dugc ho trg bdi: (1) Lugng backlog I6n chua ghi nhan
doanh thu (148ha) tai cdc KCN nhu Qué V6 2 mé réng, Trang Dué 3 va Nam Son
Hap Linh; (2) Cac du an mdi tai Long An (L6c Giang, Tan Tap) cung cac cum
cbng nghiép tai Hung Yén.

Bén canh d6, mang khu d6 thi dugc ky vong sé la dong luc tang trudng trung va
dai han. Vietcap du bdo dién tich ban giao dat 15,3ha va 30,5ha trong cac nam
2026-2027, chu yéu dén tu du an Trang Cat (Hai Phong) va Phic Ninh (Bac
Ninh).

Déng chd y, du &n Trang Cat du kién bat dau ban bubn tlr nam 2026, véi gia
dinh giad ban trung binh khodng 23 triéu dong/m2, nhd hoan tat phap ly, giai
phéng mat bang va ndp tién sir dung dat.
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