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MSR lai 4.350 ty dong sau 9 thang, dat muc
tiéu nang san luong, chuyén san HOSE
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Pé dat muc tiéu 8.000-10.000 tan moi nam, MSR khéng thé chi dya vao md Nui
Phdo. Doanh nghiép nay ddy manh thu mua nguyén liéu bén ngoai va tai ché
vonfram.

Chiéu 26/10, tai cuéc gap g& nha dau tu quy 111/2026 cua Tap doan Masan
(MSN), 6ng Michael Hung Nguyen, tan Téng Gidm doc Masan High-Tech
Materials (UPCoM: MSR), da chia sé vé ké hoach tang truéng ctia doanh nghiép
trong nam 2027, dac biét la khd nang duy tri két qua kinh doanh khi gia
vonfram khéng con & muic cao nhu hién nay.

Khéng thé chi dua vao mé Nui Phao

Theo 6ng Michael, san lugng cla MSR dang & muic khoang 6.000 tan va doanh
nghiép huéng téi muc tiéu 8.000 tan trong nam 2027, tuong duong muc tang
khodng 33%. Xa hon, cong ty dat muc tiéu nang quy mo san xuat |én 10.000
tdn moi nam.

L&nh dao MSR cho biét, nhu cau vonfram trén thi truong quéc té van rat I6n.
Pang chu y, cac don hang cho nam 2027 gan nhu da |ap day nang luc san xuat
du kién cta doanh nghiép. Pay cling la co s& dé€ ban l&nh dao tu tin vé trién
vong nam tdéi, ngay ca khi gid APT (ammonium paratungstate, mét san pham
trung gian quan trong trong ché bién vonfram) gidm manh so véi mic hién tai.




Theo 6ng Michael, viéc gia tang san lugng tiéu thu, cung kha nang kiém soat
chi phi nguyén liéu dau vao thong qua cac déi tac chién lugc, sé gilip MSR duy
tri da tang trudng doanh thu trong diéu kién gia thi truong kém thuan Igi hon.

DEé dat muc tiéu 8.000-10.000 t&n mo6i nam, MSR khéng thé chi dua vao mo Nui
Phdo.

Giai thich vé chién lugc day manh thu mua nguyén liéu bén ngoai va tai ché
vonfram, dai dién doanh nghiép cho biét, sdn lugng khai thac tir nguon tai
nguyén hién h(tru chua du dap ¢'ng nhu cau ma réng céng suat ché bién.

Xay chuoéi cung itng nguyén liéu quoéc té

Vi vay, bén canh khai thac tai Viét Nam, MSR dang xay dung chubi cung (Ung
nguyén liéu quoc té v6i mang luéi khoang 30 doi tadc trén toan cau. Doanh
nghiép déng thoi ddy manh (ng dung céng nghé tai ché dé bé sung nguodn
vonfram dau vao cho cac nha may.

Chién lugc nay cho phép MSR gia tang san lugng ché bién ma khong hoan toan
phu thudc vao viéc mé rong khai thac trong nudc. Viéc da dang hdéa ngudn cung
cling gitp doanh nghiép chd dong han vé nguyén liéu va kiém soat chi phi khi
thi trudng bién dong.

Trudgc do, MSR da cong b6 ké hoach nang cong suat san xuat oxit vonfram Ién
hon 8.000 tdn WOs moi nam. Doanh nghiép ciing ky két hop téc véi GB
Innovation cGia Han Qudéc nham tang ngudn cung tinh quang phuc vu cac co sé




ché bién tai Viét Nam.

Trong khi dé, hop tac véi tap doan Elmet cla My tiép tuc mé réng dau ra cho
san pham vonfram cda MSR. Theo thda thuan céng bé héi thang 9, hai bén cam
két hop tadc cung Ung va ché bién véi khéi lugng quy d6i khoadng 1.250 tan WOs
moi nam, trong thoi han ban dau 8 nam. Téng doanh thu gdp udc tinh tur thda
thuan dat khoang 1,5 ty USD theo mat bang gia tai thoi diém cong bé.

Nhirng ké hoach trén dugc dua ra trong b6i canh MSR vla trdi qua giai doan
tang trudng lgi nhuan manh nho gia vonfram va san lugng tiéu thu gia tang.

Riéng quy 111/2026, doanh nghiép ghi nhan doanh thu thuan 14.557 ty dong,
gap 7,1 lan cung ky. Lgi nhuan sau thué dat 2.148 ty dong, tang 29% so véi quy
trudc va cao hon dang ké so véi mic 5 ty dong cung ky nam 2025.

Ldy k€ 9 thang, MSR dat 4.350 ty dong lgi nhuan sau thué&, chuyén bién manh
so véi khoan 16 211 ty dong cung ky nam trudc.

Dang chd y, san lugng vonfram chlra trong céc san pham dau ra quy Il tang
55% so vGi cung ky, trong dé luogng tinh quang mua ngoai tang 78%. Diéu nay
cho thay nguén nguyén liéu tir bén ngoai dang déng vai tro ngay cang Ién trong
hoat dong san xuat ctia MSR.

Két qua kinh doanh cai thién ciling tao diéu kién dé€ doanh nghiép trién khai
chinh sach c6 tic tién mat. Sau khi chi trd 1.000 déng/cé phiéu trong thang 9,
c6 déng MSR da théng qua phuong an tam (rng thém 5.000 dong/c6 phiéu, dua
tong muic c6 thc tién mat nam 2026 du kién Ién 6.000 déng/c6 phiéu, tuong




duong khoang 6.600 ty dong.

T nam 2027, MSR dinh huéng duy tri ty 1& chi trd c6 tdc hang nam téi thi€u
50% lgi nhuan sau thué. Doanh nghiép cling du kién dua ty |1é ng vay
rong/EBITDA vé khodng 1,4 1an vao cudi nam 2026, sau khi thuc hién cac khoan
chi trd cé tuc.

Muc tiéu dai han la tré thanh nha cung cap san pham vonfram ché bién
sau I6n nhat thé gidi ngoai Trung Quéc

Lién quan dén viéc thay d6i nhan sy 1anh dao, 6ng Michael Hung Nguyen, ngudi
vira dugc b6 nhiém lam Téng Gidm déc MSR tir ngay 21/10, khang dinh, doanh
nghiép sé tiép tuc theo dudi chién lugec hién tai, tap trung mé réng thi truong
quéc té, tim kiém doi tac chién luge va phat trién hoat ddng ché bién sau.

Ong cho biét da truc ti€p tham gia cac thuong vu M&A va hgp tac chién lugc
cla Masan trong 14 nam qua, dong thoi sé ti€p tuc thic day cdc hoat ddng nay
tai MSR.

Mot nhiém vu khac clda ban Idanh dao mdéi la trién khai k€ hoach chuyén c6
phiéu MSR tu UPCoM sang niém yét tai Sé Giao dich Ching khoadn TP.HCM
(HOSE), du kién trong nam 2027.

Theo dinh huéng cla doanh nghiép, muc tiéu dai han la tré thanh nha cung cap
san pham vonfram ché bién sau Ién nhat thé gidi ngoai Trung Qudc. DE hién
thuc hdéa tham vong dé, MSR dang chuyén trong tam tU lgi thé s& hitu md
khodng san sang md& rong nang luc ché bién, thu mua nguyén liéu va xay dung
mang ludi khadch hang toan cau.

Thai Son




