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Muodn tang trudng hai con sé, kinh té Viét Nam
can but téoc manh trong ntra cudi nam
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Nén kinh té Viét Nam budc vao nlra cudi nam 2026 vaGi nhiéu tin hiéu tich cuc tur
san xudat, tiéu dung va dau tu. Tuy nhién, theo MBS Research, két qua tang
truéng 6 thang dau nam van chua du dé hién thuc héa muc tiéu GDP trén 10%,
dong nghia nhitng thang con lai sé la giai doan mang tinh quyét dinh.

Bdo cdo trién vong vi md thang 7/2026 ctia MBS Research cho thay GDP 6
thang dau nam tang 8,18% so véi cung ky, trong dé riéng quy Il tang 8,39% -
muc cao nhat cla quy Il ké tr nam 2011. Day la két qua nGi bat trong boi canh
kinh té thé gidi ti€p tuc déi mat vaéi nhiéu bat 6n vé thuong mai, dia chinh trj va
lam phat.

DU vay, MBS cho rang khodng cach gitra két qua hién tai va muc tiéu tang
trudng cd nam van con kha 16n. Theo tinh todn cla don vi nay, dé dat muc tiéu
tang trudng trén 10%, GDP quy Ill can tang khodng 11,16% va quy IV phai dat
hon 12%. Day la mc tang rat cao, doi héi nhiéu dong luc kinh té phai dong thoi
phat huy hiéu qua trong thoi gian ngan.




' KHOI THONG NGUON LUC b
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MBS cho rang de dat muc tiéu tang trudng tren 10% trong nam 2026,
kinh té Viét Nam can but téc manh trong nra cudi nam, dong thai tan
dung hiéu qua céc dong luc tlr sdn xuat, tiéu dung, dau tu va day
nhanh gidi ng&n vén dau tu cdng. Anh minh hoa

Ba déng luc tao nén tang cho tang truéng
Theo MBS, nén kinh té hién van sé hitu nhiéu yéu té ho trg quan trong.

Pau tién la khu vuc céng nghiép va xay dung, ti€p tuc déng vai tro dau tau vdi
muc tang 10,51% trong 6 thang dau nam. Riéng nganh ché bién, ché tao tang
10,6%, trong khi sdn xuat va phan phoi dién tang 12,2%, phan dnh nhu cau san
xuat ti€p tuc mé rong.

Khu vuc dich vu cling ghi nhan su phuc héi ré nét khi tang 7,87%, duogc ho trg
bdi sitc mua trong nudc cai thién. Téng mac ban |é hang hda va doanh thu dich
vu tiéu dung tang 12,9% trong 6 thang, con riéng thang 6 tang téi 14,8% - muc
cao nhat ké tir cudi nam 2022. Bén canh dé, lugng khach quoc té dat khoang
12,3 triéu luot, tao thém dbéng luc cho cac nganh thuong mai, luu trd va dich vu.

Pong luc thir ba dén tir dong von dau tu. Gidi ngan von dau tu truc ti€p nudc
ngoai (FDI) dat hon 13 ty USD, tédng 11,2% so véi cung ky. Téng vén FDI dang
ky méi, diéu chinh va gép vén mua c6 phan dat gan 34,7 ty USD, tang 61%,
trong dé linh vuc ché bién, ché tao tiép tuc thu hut phan Ién dong von.

Hoat dong san xuat cling cho thay tin hiéu tich cuc khi chi sé sdn xuat cong
nghiép (IIP) tdng 10,8%, muc cao nhat k& tir nam 2019, con chi s6 PMI duy tri




trén ngudng 50 diém trong 12 thang lién ti€p, phan anh niém tin cdia doanh
nghiép sdn xuat dang dugc cai thién.

Ap luc tu thuong mai va dau tu céng

DU trién vong tang trudng van dugc danh gid tich cuc, MBS cho rang nén kinh té
sé phai doi mat véi nhiéu thach thic trong nla cuéi nam.

Mot trong nhitng van dé dang chd y la can can thuong mai da chuyén tir xuat
siéu sang nhap siéu khi nhap khau tang nhanh hon xuat kh&u. Trong 6 thang
dau nam, nhap khau tang 33,4%, chd yéu & nhdm may mac, thiét bi, linh kién
dién t va nang lugng phuc vu sdn xuat, khién mdc nhap siéu Ién khoang 16,65
ty USD.

Theo MBS, dién bién nay phan dnh nhu cau md rong san xuat cta doanh
nghiép, song ciing tao ap luc Ién can can thanh toan va ty gid néu xu hudng
kéo dai.

O chiéu xuat khéu, trién vong van dugc hd trg bsi nhu cdu dau tu vao céc linh
vuc cong nghé, dac biét la tri tué nhan tao (Al), cung viéc mic thué binh quan
doi vdi hang hda Viét Nam tai thi truong My gidm xuong khoang 16%. Tuy
nhién, t6 chdc nay luu y cac rui ro tur xu huéng bado hd thuong mai, khad nang My
ma& rong diéu tra thué va nhiing bién ddong cua kinh té toan cau van can dugc
theo doi chat ché.

Dau tu cong cling la Iinh vuc can tao thém dét pha. Bén hét thang 6, von dau tu
c6ng mdéi gidi ngan khoang 357.000 ty déng, tuong duong 35% ké hoach nam.
Ti€n do nay dugc danh gid con cham do nhiéu du an gap khoé khan vé nguon vat
liéu, chi phi xay dung tang va phai diéu chinh t6ng muic dau tu.

Theo MBS, néu giai ngan dau tu cong dugc ddy nhanh trong nhirng thang cuébi
nam, day sé la dong luc quan trong gilp kich thich dau tu, tiéu dung va tang
trudng kinh teé.

Giit 6n dinh vi mé la diéu kién dé tang truéng bén viing

Bén canh muc tiéu tang trudng, MBS cho rang viéc duy tri 6n dinh kinh té vi mo
van la yéu cau quan trong.

DU CPI thadng 6 gidm xu6ng 4,69% nho gid dau thé gidi ha nhiét, ap luc lam
phéat van hién hiru khi gid nang luong, dién, vat liéu xady dung, thuc pham va ty
gia cé thé tiép tuc bién déng. MBS du bdo lam phat binh quan nam 2026 sé dao
doéng trong khoang 4-4,5%.




Vé chinh séch tién té, Ngan hang Nha nudc da chuyén tir bom rong sang hut
rong trén thi trudng ma trong thang 6. Lai suat huy dong cé dau hiéu 6n dinh
hon sau giai doan tang manh dau nam, song van duy tri & mic tuong déi cao do
tang trudng tin dung tiép tuc vugt toc do huy déng von.

Trong bdi canh dd, MBS cho rang nén kinh té Viét Nam van c6 nhiéu Igi thé nho
dong von FDI 6n dinh, sdn xuat céng nghiép duy tri da tang, tiéu dung ndi dia
phuc hoi va du dia chinh sach tai khéa con tuong déi 16n. Tuy nhién, véi nhiing
thach thic tr moéi truong bén ngoai va yéu cau tang trudng rat cao trong nia
cu6i nam, t6é chidc nay du bdo GDP ca nam 2026 nhiéu kha nang dat khoang 8-
8,5%, thap hon muc tiéu 10% nhung van thuéc nhém tang truéng cao trong khu
VUC.
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