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Sở Giao dịch Hàng hóa Việt Nam (MXV) cho biết Lực bán chi phối thị trường
hàng hóa trong phiên hôm qua (14/10), đẩy MXV-Index giảm gần 0,6% xuống
2.250 điểm. Giá dầu thô rơi về đáy từ đầu tháng 5, trong khi giá quặng sắt
chấm dứt chuỗi tăng 4 phiên. Điều này đang phản ánh rõ nỗi lo về nhu cầu toàn
cầu yếu đi...

Lo ngại dư cung đẩy giá dầu thế giới suy yếu

Theo ghi nhận từ MXV, phiên giao dịch hôm qua chứng kiến toàn bộ 5 mặt hàng
trong nhóm năng lượng đồng loạt suy yếu. Trong đó, giá hai mặt hàng dầu thô
đã quay trở lại vùng giá thấp nhất kể từ đầu tháng 5 tới nay. Cụ thể, giá dầu
Brent rơi xuống mốc 62,39 USD/thùng, tương ứng với mức giảm khoảng 1,47%;
trong khi giá dầu WTI cũng giảm 1,33%, dừng ở mốc 58,7 USD/thùng.
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Đà giảm giá dầu quay trở lại trong phiên giao dịch ngày hôm qua khi thị trường
liên tục đón nhận những cảnh báo về nguy cơ dư cung toàn cầu trong thời gian
tới.

Tín hiệu mới nhất đến từ Báo cáo Thị trường dầu tháng 10 của Cơ quan Năng
lượng Quốc tế (IEA). Theo đó, IEA vẫn duy trì dự báo nguồn cung sẽ tăng mạnh
nhờ OPEC+ và các nhà sản xuất lớn tại châu Mỹ, với sản lượng toàn cầu dự kiến
tăng thêm 3 triệu thùng/ngày lên mức 106,1 triệu thùng/ngày trong năm nay và
tiếp tục tăng thêm 2,4 triệu thùng/ngày trong năm 2026.

Trong khi đó, dự báo tăng trưởng nhu cầu dầu toàn cầu của IEA chỉ ở mức
700.000 thùng/ngày cho cả hai năm 2025 và 2026, qua đó củng cố viễn cảnh
dư cung trên thị trường. Nhu cầu ngắn hạn cũng chịu tác động đáng kể bởi công
suất các nhà máy lọc dầu toàn cầu sụt giảm. IEA nhận định tổng lượng dầu thô
đầu vào tháng 10 chỉ đạt 81,6 triệu thùng/ngày, do bước vào mùa bảo dưỡng
định kỳ và ảnh hưởng từ các cuộc tấn công vào cơ sở năng lượng tại Nga.

Bên cạnh đó, giới đầu tư tiếp tục bày tỏ lo ngại về triển vọng nhu cầu năng
lượng toàn cầu trong bối cảnh căng thẳng thương mại giữa hai nền kinh tế lớn
nhất thế giới leo thang. Sau khi Bắc Kinh quyết định siết chặt kiểm soát hoạt
động xuất khẩu đất hiếm, Tổng thống Mỹ Donald Trump đã cảnh báo khả năng
áp mức thuế bổ sung lên tới 100% đối với hàng hóa nhập khẩu từ Trung Quốc.

Dù các quan chức Mỹ - Trung khẳng định sẽ gặp gỡ bên lề APEC, nhưng thị
trường vẫn hoài nghi về khả năng đạt bước tiến thực chất, đặc biệt khi cả hai
bên công bố các biện pháp bổ sung gây tắc nghẽn logistics. Nếu quan hệ
thương mại giữa hai nước tiếp tục xấu đi, nguy cơ gián đoạn chuỗi cung ứng có
thể khiến kinh tế toàn cầu đối mặt với áp lực giảm phát, kéo nhu cầu năng
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lượng giảm sâu hơn nữa.

Giá quặng sắt chấm dứt chuỗi 4 phiên tăng liên tiếp

Nhóm kim loại tiếp tục chịu áp lực bán mạnh khi 9 trên 10 mặt hàng đồng loạt
giảm giá, trong đó giá quặng sắt bất ngờ đảo chiều giảm 2,4% xuống 105,17
USD/tấn, chấm dứt chuỗi 4 phiên tăng liên tiếp. Dù trước đó, kỳ vọng vào sự
phục hồi nhu cầu sau kỳ nghỉ lễ Quốc khánh Trung Quốc từng giúp giá quặng
liên tục lập đỉnh, nhưng áp lực bán mạnh cho thấy thị trường đang phản ứng
chủ yếu với rủi ro chính trị và thương mại.

Căng thẳng thương mại Mỹ - Trung một lần nữa trở thành yếu tố tâm lý chủ
đạo. Việc Tổng thống Trump đe dọa áp thuế bổ sung 100% đối với hàng hóa
Trung Quốc từ ngày 1/11 đã tạo lo ngại về gián đoạn chuỗi cung ứng toàn cầu.
Ngay cả khi sau đó có những tín hiệu xoa dịu, thời hạn áp thuế đang cận kề
khiến các nhà nhập khẩu Trung Quốc thận trọng, giảm mua vào, trực tiếp tác
động tiêu cực lên giá quặng.

Trong khi đó, dữ liệu thực tế về nhu cầu nội địa và xuất khẩu thép tại Trung
Quốc vẫn cho thấy một bức tranh trái chiều. Khối lượng nhập khẩu quặng sắt
trong tháng 9 đạt kỷ lục 116,3 triệu tấn, tăng 10,6% so với tháng trước và
11,7% so với cùng kỳ năm trước. Sản lượng gang nóng bình quân tăng lên 2,4
triệu tấn/ngày, và xuất khẩu thép thành phẩm tháng 9 cũng đạt 10,5 triệu tấn.
Những con số này cho thấy nhu cầu cơ bản vẫn mạnh, nhưng chưa đủ để đẩy
giá quặng lên, vì tâm lý thận trọng của thị trường vượt lên trên nhu cầu thực tế.

Ngoài ra, các yếu tố trung hạn cũng tạo áp lực giảm giá. Quan hệ thương mại
Mỹ - Trung còn nhiều bất định, cùng với đề xuất siết hạn ngạch nhập khẩu thép
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của EU, khiến triển vọng nhu cầu quặng sắt từ Trung Quốc trong các tháng tới
chưa rõ ràng. Theo SteelOrbis, xuất khẩu thép thành phẩm tháng 10 dự báo
giảm nhẹ, dù vẫn duy trì trên 9 triệu tấn. Áp lực từ rủi ro chính trị - thương mại
này được đánh giá sẽ tiếp tục hạn chế khả năng tăng giá quặng trong ngắn
hạn.

Theo MXV
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