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Theo Sở Giao dịch Hàng hóa Việt Nam (MXV), áp lực bán chi phối nhóm năng
lượng trong phiên hôm qua (24/2) với 4/5 mặt hàng suy yếu, trái ngược xu
hướng tăng của toàn thị trường. Ở chiều ngược lại, giá đậu tương và các sản
phẩm từ đậu tương bật tăng mạnh nhờ lực cầu cải thiện và lo ngại thời tiết tại
Nam Mỹ. Kết phiên, MXV-Index tăng hơn 0,5% lên 2.571 điểm - mức cao nhất kể
từ cuối tháng 1.

Đàm phán Mỹ - Iran thắp hy vọng, giá dầu quay đầu suy yếu

Lực bán áp đảo trên thị trường năng lượng trong phiên hôm qua. Diễn biến xoay
quanh mối quan hệ giữa Mỹ và Iran đã tạo áp lực đè nặng lên giá hầu hết các
mặt hàng năng lượng chủ chốt, trong đó có dầu thô. Đóng cửa, giá dầu Brent
tiếp tục giảm nhẹ gần 0,3%, quay về mốc 71,2 USD/thùng; trong khi giá dầu
WTI ghi nhận mức giảm lên tới hơn 1%, rơi xuống mốc 65,63 USD/thùng.
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Dấu hiệu hạ nhiệt rủi ro địa chính trị tại Trung Đông trong ngày hôm qua bắt
nguồn từ thông báo của Bộ trưởng Ngoại giao Oman, ông Badr Albusaidi, về
vòng đàm phán thứ ba giữa Mỹ và Iran, dự kiến diễn ra vào ngày mai tại
Geneva (Thụy Sĩ). Đáng chú ý, cả Washington và Tehran đều phát đi những tín
hiệu tích cực, thể hiện mong muốn tiến tới một thỏa thuận hạt nhân mới.

Phát biểu trên truyền hình quốc gia, Thứ trưởng Ngoại giao Iran Majid Takht-
Ravanchi khẳng định Tehran sẵn sàng thực hiện các bước đi cần thiết nhằm
"đạt được thỏa thuận càng sớm càng tốt" với Washington. Đồng quan điểm, Bộ
trưởng Ngoại giao Iran Abbas Araqchi cũng nhận định trên mạng xã hội rằng
một thỏa thuận hạt nhân mới "đang nằm trong tầm tay, miễn là giải pháp ngoại
giao được ưu tiên".

Về phía Mỹ, Phát ngôn viên Nhà Trắng Karoline Leavitt hôm qua tái khẳng định
ưu tiên hàng đầu của Tổng thống Donald Trump vẫn là đạt được thỏa thuận và
tránh leo thang xung đột. Dù vậy, Washington vẫn kiên quyết giữ vững lập
trường yêu cầu Tehran từ bỏ chương trình hạt nhân gây tranh cãi, đồng thời để
ngỏ khả năng tiếp tục can thiệp quân sự tại quốc gia này.

Động thái trên đã tạo lực đỡ kìm hãm đà lao dốc của giá dầu, trong bối cảnh thị
trường vẫn duy trì tâm lý thận trọng trước rủi ro an ninh tại Iran – quốc gia sản
xuất lớn thứ tư của Tổ chức Các nước Xuất khẩu Dầu mỏ (OPEC) và toàn khu
vực Trung Đông. Nỗi lo lớn nhất của giới đầu tư hiện nay vẫn là kịch bản đứt gãy
chuỗi cung ứng nghiêm trọng nếu eo biển Hormuz – tuyến huyết mạch xuất
khẩu năng lượng quan trọng bậc nhất khu vực bị phong tỏa.

Ở chiều ngược lại, giá dầu WTI trên Sở NYMEX tiếp tục chịu áp lực khi đồng USD
phục hồi, kích hoạt lực bán kỹ thuật. Chỉ số Dollar Index (DXY) tăng nhẹ 0,16%
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trong phiên hôm qua, qua đó đẩy chi phí nắm giữ các mặt hàng định giá bằng
USD, trong đó có dầu thô trở nên đắt đỏ hơn đối với nhà đầu tư sử dụng các
đồng tiền khác. Diễn biến này trực tiếp làm suy yếu lực cầu và gia tăng áp lực
giảm giá trên thị trường năng lượng.

Giá dầu đậu tương lên mức cao nhất hơn một năm

Khép lại phiên giao dịch ngày hôm qua, thị trường nông sản thu hút sự chú ý
của giới đầu tư khi nhóm đậu tương ghi nhận những tín hiệu khởi sắc trên diện
rộng. Kết thúc phiên, giá đậu tương kỳ hạn giao tháng 5 trên sàn CBOT tăng tới
gần 0,5% lên mức 424,5 USD/tấn. Cùng chiều với đà tăng của đậu tương, giá
khô đậu tương cũng nhích thêm 0,61%, đóng cửa ở mức 346,6 USD/tấn; trong
khi, dầu đậu tương tiếp tục ghi nhận chuỗi tăng trưởng ấn tượng khi cộng thêm
1,04%, đóng cửa ở mức 1.333 USD/tấn - mức cao nhất trong hơn một năm qua.

Theo MXV, thị trường đậu tương Mỹ vừa trải qua một phiên giao dịch giải tỏa áp
lực tâm lý nhờ những tín hiệu tích cực từ nhu cầu thực tế.

Thông tin Trung Quốc đang thăm dò báo giá đậu tương tại các cảng khu vực
Tây Bắc Thái Bình Dương đã trực tiếp kích hoạt lực cầu, giúp giá phục hồi từ
mức đáy trong phiên. Mặc dù sự thận trọng vẫn hiện hữu do tác động của kỳ
nghỉ Tết kéo dài, động thái trên đã củng cố niềm tin vào sự bền bỉ của nhu cầu
đậu tương từ Mỹ, ngay cả khi đối mặt với những rủi ro thuế quan tiềm ẩn. Thị
trường cũng ghi nhận xu hướng dòng tiền dịch chuyển trở lại các tài sản hàng
hóa, khi tâm lý lo ngại về rủi ro nguồn cung bắt đầu chi phối.

Đà tăng của giá đậu tương càng được củng cố khi công ty nông nghiệp
ProFarmer điều chỉnh giảm dự báo sản lượng đậu tương niên vụ 2025-2026 của
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Brazil xuống còn 178 triệu tấn, thấp hơn 1 triệu tấn so với các ước tính trước đó.
Nguyên nhân chủ yếu bắt nguồn từ tình trạng mưa lớn kéo dài tại các bang
miền Trung, gây cản trở tiến độ thu hoạch và ảnh hưởng đến chất lượng hạt,
đồng thời tình trạng khô hạn vẫn tiếp diễn tại bang Rio Grande do Sul. Theo dữ
liệu từ công ty tư vấn AgRural, tính đến cuối tuần trước, tiến độ thu hoạch tại
Brazil mới chỉ đạt 30% diện tích, giảm đáng kể so với mức 39% cùng kỳ năm
ngoái và ghi nhận tốc độ chậm nhất kể từ niên vụ 2020-2021.

Bên cạnh việc nguồn cung bị thắt chặt, các chính sách năng lượng hiện hành
đang tạo ra lợi thế chiến lược cho nhóm dầu thực vật. Động thái Cơ quan Bảo vệ
Môi trường Mỹ (EPA) chuẩn bị trình Nhà Trắng đề xuất về nghĩa vụ năng lượng
tái tạo (RVO) giai đoạn 2026-2027 đã làm dấy lên kỳ vọng về sự bứt phá trong
nhu cầu đậu tương phục vụ ngành nhiên liệu sinh học. Triển vọng lạc quan này
đã trực tiếp đẩy biên lợi nhuận ép dầu giao ngay tại Mỹ lên mức cao nhất trong
6 tháng qua, đạt xấp xỉ 75,1 USD/tấn. Song song đó, các quỹ đầu tư cũng tăng
mạnh vị thế mua ròng dầu đậu tương lên 50.000 hợp đồng, đánh dấu quy mô
lớn nhất trong vòng nửa năm trở lại đây.

Trong khi đó, tình hình thời tiết tại Argentina cũng mang đến cho thị trường
những lo ngại nhất định. Báo cáo từ World Weather Inc. cho thấy dù các đợt
mưa gần đây đã phần nào bù đắp độ ẩm cho đất, nhưng tình trạng nắng nóng
gay gắt vẫn tiếp tục đe dọa các vùng canh tác trọng điểm ở miền Trung và
miền Đông. Mặc dù dự báo sản lượng của quốc gia này tạm thời được giữ
nguyên ở mức 47 triệu tấn, tuy nhiên rủi ro từ thời tiết cực đoan cục bộ và tình
trạng khô hạn khiến giới phân tích buộc phải duy trì góc nhìn thận trọng.

Theo MXV
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