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Theo Sở Giao dịch Hàng hóa Việt Nam (MXV), thị trường hàng hóa nguyên liệu
thế giới vừa khép lại một tuần giao dịch sôi động khi sắc xanh lan tỏa trên cả 4
nhóm hàng. Chỉ số MXV-Index bật tăng gần 2,3% lên 2.260 điểm - mức cao nhất
trong vong gần ba tháng qua. Trong đó, cà-phê tiếp tục là tâm điểm khi tăng
vọt hơn 6%, còn giá dầu thô cũng leo dốc mạnh trước những căng thẳng địa
chính trị ngày càng gia tăng.

Giá cà-phê tiếp tục duy trì xu hướng tăng

Khép lại tuần giao dịch vừa qua, thị trường nguyên liệu công nghiệp chứng kiến
lực mua áp đảo đối với hai mặt hàng cà phê. Đóng cửa tuần, giá cà-phê Arabia
ghi nhận mức tăng hơn 6,2% so với tuần trước, lên mức 8.749 USD/tấn, trong
khi giá cà-phê Robusta còn tăng tới gần 6,8% lên mức 4.601 USD/tấn.
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Theo MXV, những lo ngại về nguồn cung vẫn đang là yếu tố hỗ trợ giá cà-phê
trong suốt thời gian qua. Báo cáo từ các tổ chức lớn như Conab, Safras &
Mercado và IBGE đều ghi nhận xu hướng hạ thấp dự báo sản lượng cà-phê
Arabica tại Brazil. Đáng chú ý, Conab – cơ quan trực thuộc Bộ Nông nghiệp
Brazil ước tính sản lượng cà-phê Arabica có thể giảm tới 4 triệu bao, khiến lực
mua gia tăng do lo ngại tình trạng thắt chặt nguồn cung có thể diễn ra trong
thời gian tới.

Bên cạnh đó, yếu tố thời tiết cũng góp phần hỗ trợ đà tăng của giá trong tuần.
Lượng mưa dự kiến tại Brazil không đến như kỳ vọng, với dự báo mới nhất cho
thấy mưa chỉ có thể xuất hiện vào tuần cuối tháng 9. Hạn hán tiếp tục gây thiệt
hại nghiêm trọng cho các vùng trồng chính. Tại bang São Paulo, chiều thứ Năm
vừa qua đã ghi nhận một trong những đợt khô nóng nghiêm trọng nhất trong
năm. Trung tâm Quản lý Khẩn cấp (CGE) thuộc Cơ quan Phòng vệ Dân sự đánh
giá chỉ số độ ẩm tương đối tại đây tương đương với mức của những sa mạc khô
cằn nhất thế giới như Sahara và Atacama.

Ngoài ra, tình trạng thiếu hụt nguồn cung cà-phê còn được phản ánh rõ nét qua
số liệu xuất khẩu của Brazil. Theo báo cáo mới nhất, sản lượng cà phê xuất
khẩu trong tháng 8 của nước này chỉ đạt 3,14 triệu bao, giảm 17,5% so với mức
3,81 triệu bao  của cùng kỳ năm ngoái.

Đồng thời, tồn kho cà-phê được chứng nhận tại sàn ICE Futures US ở New York
trong phiên thứ Sáu vừa qua cũng giảm 766 bao, còn 669.225 bao. So với cùng
thời điểm một năm trước với tồn kho ở mức 858.474 bao, lượng hàng tồn kho
hiện đã giảm 189.249 bao, cho thấy tình trạng thắt chặt nguồn cung vẫn đang
tác động lên thị trường.
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Tại thị trường nội địa, trong nửa đầu tuần, giá cà-phê nhân xô thu mua tại Tây
Nguyên liên tục giảm sâu, xuống vùng giá thấp nhất trong vòng một tháng, với
các kho và đại lý báo giá mua dao động từ 113.000 đến 115.000 đồng/kg. Tuy
nhiên, từ giữa tuần, giá cà-phê đã hồi phục trở lại theo xu hướng tăng của thị
trường cà-phê thế giới. Đến ngày 12/9, mặt bằng giá cà-phê tại khu vực dao
động quanh mức 118.000 – 120.000 đồng/kg, tăng nhẹ từ 2.500 đến 4.000
đồng/kg so với trước đó. Thị trường vẫn tiếp tục duy trì ảm đạm, các bên đều có
tâm lý chờ đợi vụ mùa thu hoạch niên vụ 2025-2026. Giao dịch cà-phê số lượng
hạn chế, với mức giá chào bán dao động từ 18.000 đến 20.000 đồng/kg cho cà-
phê chín chất lượng tốt, trong khi cà phê xanh được chào bán ở mức 12.000 –
17.000 đồng/kg.

Căng thẳng địa chính trị đẩy giá dầu thô tăng mạnh

Không nằm ngoài xu hướng tăng chung của thị trường, theo ghi nhận từ MXV,
nhóm năng lượng tuần vừa qua cũng chứng kiến lực cầu mạnh mẽ với 4 trên 5
mặt hàng đồng loạt tăng giá. Trong đó, giá dầu Brent đã tăng 2,27% trong suốt
tuần qua, leo lên mốc 66,99 USD/thùng; trong khi giá dầu WTI cũng đã ghi nhận
mức tăng tuần khoảng 1,33%, dừng ở mốc 62,69 USD/thùng.

Hiện tại, thị trường vẫn đang tập trung theo dõi diễn biến mới xoay quanh xung
đột Nga – Ukraine, trong bối cảnh niềm tin của giới đầu tư vào khả năng hai bên
sớm đạt được thỏa thuận hòa bình ngày càng giảm sút. Trong tuần vừa qua,
Washington đã có nhiều động thái gây áp lực, làm gia tăng nguy cơ gián đoạn
nguồn cung từ quốc gia khai thác dầu lớn thứ hai thế giới.

Chính quyền Tổng thống Mỹ Donald Trump đang xem xét áp dụng các biện
pháp trừng phạt mới nhằm vào hoạt động xuất khẩu dầu của Nga. Đồng thời,

MXV-Index lên mức cao nhất trong vòng gần ba tháng
https://thuonghieucongluan.com.vn/mxv-index-len-muc-cao-nhat-trong-vong-gan-ba-thang-a280393.html



Washington kêu gọi các nước châu Âu ngừng nhập khẩu dầu thô Nga và đề xuất
áp mức thuế suất lên đến 100% đối với hàng hóa từ hai khách hàng lớn nhất
của dầu thô Nga là Trung Quốc và Ấn Độ nhằm buộc hai trong ba quốc gia nhập
khẩu dầu lớn nhất thế giới phải tìm kiếm nguồn cung thay thế.

Ngoài ra, căng thẳng tại Trung Đông cũng gia tăng sau cuộc tấn công bất ngờ
của Israel nhằm vào lực lượng Hamas tại thủ đô Doha, Qatar. Trong phiên giao
dịch ngày 9/9, có thời điểm giá dầu tăng vọt lên 2% nhờ lo ngại về bất ổn khu
vực. Tuy nhiên, phản ứng kiềm chế từ Mỹ, Qatar cùng các nước Trung Đông
khác đã giúp tránh việc leo thang căng thẳng, qua đó làm dịu tình hình và chặn
đứng đà tăng giá trong phần còn lại của phiên giao dịch.

Trong khi đó, sau các cuộc gặp mặt với phái đoàn Liên minh châu Âu (EU) tại
Hội nghị Gastech tại Milan (Italy), Bộ trưởng Năng lượng Mỹ Chris Wright đã tự
tin cho rằng nhu cầu dầu thô Mỹ sẽ tăng trong thời gian tới, khi mà nguồn cung
từ Bắc Mỹ sẽ trở thành phương án thay thế cho dầu thô Nga tại châu Âu. 

Quay trở lại đầu tuần trước, nhóm OPEC+ đã chính thức công bố quyết định
tăng sản lượng dầu thô trong tháng 10, nhưng mức tăng 137.000 thùng/ngày
thấp hơn đáng kể so với kỳ vọng của thị trường. Điều này ảnh hưởng đến khả
năng tạo áp lực giảm giá dầu trong phiên giao dịch đầu tuần. Nhiều chuyên gia
nhận định, tình trạng dự trữ dầu thô thấp tại các quốc gia thuộc khối OECD
cùng với việc Trung Quốc liên tục gia tăng dự trữ dầu sẽ góp phần hỗ trợ cân
bằng nguồn cung, đồng thời giảm bớt áp lực dư thừa trên thị trường toàn cầu.

Bên cạnh đó, thị trường lao động Mỹ tiếp tục nhận những thông tin không mấy
tích cực. Báo cáo sơ bộ sửa đổi tiêu chuẩn hàng năm của Cục Thống kê Lao
động Mỹ (BLS) cho thấy nền kinh tế lớn nhất thế giới đã tạo ra ít hơn khoảng
911.000 việc làm so với các ước tính trước đó.

Mặc dù đây là thông tin có thể tạo áp lực giảm lên giá dầu, giới đầu tư vẫn dựa
vào đó để kỳ vọng Cục Dự trữ Liên bang Mỹ (FED) sẽ sớm hạ lãi suất cơ bản. Thị
trường lao động Mỹ đang liên tục co hẹp kể từ tháng 7 đến nay, làm tăng khả
năng FED sẽ quyết định giảm mức lãi suất cao hiện tại, ngay trong tháng 9
nhằm tái kích thích tăng trưởng kinh tế. Theo Quỹ Tiền tệ Quốc tế (IMF), động
thái này dự kiến sẽ thúc đẩy nhu cầu năng lượng tăng lên mạnh mẽ.

Tại thị trường trong nước, Liên Bộ Công Thương – Tài chính đã thực hiện điều
chỉnh giá xăng dầu bán lẻ trong chiều hôm thứ 5 (11/9), với ba trên năm mặt
hàng được điều chỉnh giảm. Cụ thể, giá xăng E5RON92 và RON95 lần lượt giảm
0,48% và 0,19%, trong khi giá dầu diesel lại được điều chỉnh tăng 0,92%. Liên
Bộ tiếp tục không trích lập cũng như không sử dụng Quỹ Bình ổn giá xăng dầu
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trong đợt điều chỉnh này.

Theo MXV
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