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Nam 2023 sé la nam trién vong cho thi truéng
ching khoan
20:14 22/12/2022

Céc chuyén gia du bdo vé kich ban thj truong chiing khoan (TTCK) cudi nam van
dang trong xu hudng ti€p tuc phuc hoi va 02 kich ban cé thé xay ra. Tuy nhién,
nhan dinh vé TTCK nam 2023, céc chuyén gia cho rang thi truong chirng khodn
Viét Nam sé cé co hdi phat trién tét hon nam 2022.

Chi sé VN-Index quay tré lai ving 1.180 - 1.200 di€m

Trudc anh hudng cla cac bién dong vé kinh té - chinh tri trén thé gidi, cling nhu
cac budc diéu chinh chinh sach trong nudc, thi truong ching khoan (TTCK) Viét
Nam trong nam 2022 da trai qua nhiéu bién dong, vGi xu huéng gidm diém bat
dau tur thang 4, trong dé cé nhitng nhip phuc héi vao thang 5 va thang 8 va cudi
thang 11 dén nay.

B4o cdo cua Uy ban Chiing khodn Nha nudc (UBCKNN) cho thay, tinh dén ngay
30/11/2022, chi s6 VN-Index dat 1.048,42 diém, giam 30% so véi cubi nam
2021. Trong khi do, chi s6 HNX-Index déng clra & mic 208,79 diém, gidm 56%
so véi cudi nam trudc. Mlc von hda thi truong cé phiéu 03 san HOSE, HNX va
UPCoM ngay 30/11/2022 uéc dat 5.383 nghin ty dong, giam 30,7% so véi cudi
nam 2021, tuong duong 63,5% GDP.

Thanh khoan thi trudng cé xu huéng giam lién tuc trong giai doan nay, vdi gia
tri giao dich binh quan giam tl&r 26.299 ty dong/phién trong thang Tu, xudng con
13.017 ty doéng/phién trong thang 11. Tinh chung 11 thdng nam 2022, gia tri
giao dich binh quan dat 20.556 ty dong/phién, gidm 22,7% so vdi binh quan
nam 2021.

DPai dién UBCKNN cho hay, nhitng bién dong trén TTCK néu trén chu yéu xuat
phat t&r tdm ly than trong cla nha dau tu trudc nhing bat 6n va trién vong kém
tich cuc vé kinh té - chinh tri thé gidi.
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VN-Index héi phuc manh mé. (Nguén: TradingView).

Cling theo UBCKNN, tu thang 11, TTCK da cé su hoi phuc manh chid yéu dén tu
dong tién khoi ngoai bat ddy. Trong thang 11 dén dau thang 12, thi trudng hoi
phuc rat nhanh tir vung day dudgi 900 diém, tang mot mach va tién sat 1.100
diém chi trong vong 03 tuan.

Du bdo vé céac kich ban cta TTCK trong thang cudi nam, cac chuyén gia cla
Céng ty Ching khoan Ngan hang Dau tu va phat trién Viét Nam (BSC) cho rang
c6 02 kich ban cé thé xay ra. Theo kich ban 1, dong tién khéi ngoai ti€p tuc duy
tri da mua rong manh mé tao hiéu Uing tam ly tich cuc lan téa trén thi truong.

“Théng diép gidm nhip d6 tang |ai suat ctia FED k& tir thang 12/2022 sau d{r liéu
lam phat tai My c6 dau hiéu tao dinh va cdc dong thai ting budc g& bd cac bién
phap chéng dich Covid-19 tai Trung Qudc sé tao tién dé thuan lgi dé Chinh phu
thuc thi cac bién phap nham ho trg nén kinh té trong nudc. Bén canh do, giai
ngan von dau tu cong dugc khan truong trién khai trong thang cubi cung bén
canh nhiing tin hiéu lac quan vé thj truong trai phi€u sé tao déng luc dé VN-
Index quay tré lai vung 1.180 - 1.200 di€ém”, chuyén gia ctia BSC cho hay.

O kich ban 2, dién bién trén thj trudng trai phiéu chua cé nhiéu tin hiéu khai séc
ré nét, cac bién phap hod trg doanh nghiép trong nudc va gidi ngan dau tu céng
chua dugc nhu ky vong. Mat khac, da tang mua rong cla khoéi ngoai cham lai
bén canh tam ly chét 1oi 1an at su hoi phuc tich cuc trudc dé sé khién VN-Index
c6 thé quay trd lai ngudng 1.000 diém.

“Néu xudt hién nhing thong tin va dién bién bat lgi trong nudc cling nhu trén
thé gidi, VN-Index cé thé lui vé cac vung diém thap hon da thiét lap trudc dé”,
chuyén gia ctia BSC néu quan diém.



Phé T6ng gidm doc Cong ty Ching khoan Kién thiét Viét Nam (VNCSI) D6 Bao
Ngoc cho rang, nam 2022 sap két thuc, hién nay, chi sé6 VN-Index dang dao
dong quanh ngudng 1.030-1.050 diém. Thoi diém hién tai, cang vé cubi nam,
tam ly nha dau tu cang can trong hon, cac ca nhan, t6 chirc dau tu thuong sé co
nhu cau choét s6 cho nén cubi nam nay sé khéng cé nhiéu bién dong. “Chi so
VN-Index sé két thic nam 2022 & ngudng 1.030-1.100 diém”, 6ng D6 Bao Ngoc
du bao.

Nam 2023, TTCK Viét Nam tri€n vong tich cuc

Nhé&n dinh vé TTCK nédm 2023, lanh dao UBCKNN cho rang, budc sang nam
2023, TTCK Viét Nam van c6 co hoéi. Cu thé, trudce tinh hinh lam phat My c6 dau
hiéu ha nhiét trong moét vai thang vira qua nén ky vong Fed sé tiép tuc gidm
cudng do tang 13i suadt. Ap luc ty gid trong nudc theo dé cling sé gidm dan. Day
sé la tin hiéu tich cuc cho nén kinh té Viét Nam ndi chung va TTCK ndi riéng.

Nhiéu t6 chic quoc té van danh gid cao két qua va trién vong phat trién kinh té
Viét Nam. B&o céo Trién vong kinh t& Chau A cua IMF (thdng 10/2022) du béo
tang trudng GDP thuc clda Viét Nam cao nhat trong ASEAN, dat 7% trong nam
2022 va 6,2% trong nam 2023. Ngoai ra, chi s6 P/E cda TTCK Viét Nam hién
dang ¢ muc 11,3 va dugc danh gid ¢ muic hap dan, thdap hon so véi 100% hau
hét cac thi truong khac trén thé gidi.

Nhin nhan vé TTCK, ba Vi Thi Chan Phuong, Phé Chu tich UBCKNN cho rang:
"Tat cd nhiing yéu t6 trén cho thay TTCK Viét Nam van con tiém nang tang
trudng trong trung va dai han. Tuy nhién, kinh té Viét Nam néi chung va TTCK
ndi riéng trong thai gian téi van phai déi mat véi nhiéu khé khan, thach thic”.

Hinh 78: P/E cia VN-Index da glam xubdng mirc thip nhit ké tir nam Hinh 79: Trong sé cdc nuérc trang khu vire, VIt Nam ndl bat 1én nhér
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Ching khoan Viét Nam hap dan hang dau trong khu vuc. (Nguoén:
VND, BLB).

Theo ba Phuong, néu lai suat huy dong ti€p tuc gia tang nhu trong giai doan
vlra qua thi dong tién sé tiép tuc quay tré lai hé thong ngan hang, dong thoi gay



ap luc dén lai suat cho vay, dnh hudng tdi chi phi vén vay cta doanh nghiép
trong nudc; hoat dong sdn xuat kinh doanh clda doanh nghiép trong thoi gian téi
c6 thé khé khan hon”.

Trong b6i cdnh d6, nham dam bao su van hanh lién tuc, théng suébt cia TTCK,
thic day thi trudng phat trién theo hudng bén viing, an toan, minh bach, bdo vé
quyén va lgi ich hgp phap cla nha dau tu, dai dién UBCKNN cho biét sé tiép tuc
hoan thién khung phéap ly va thé ché. UBCKNN dang ra soat téng thé cac quy
dinh tai Luat Chdng khoan va céc van ban huéng dan nham khac phuc ngay
nhitng bat cap, vuédng mac, tir dé khdi phuc niém tin va ddm bao sy phat trién
lanh manh, minh bach va bén viing cta TTCK.
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