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Nam Rong 2024, nha dau tu nén xuodng tién
dau tu gi?
07:04 11/02/2024

Theo céc chuyén gia, nam nay kinh té trong nudc va thé gidi con kho khan.
Theo do, ngudi cd san tién c6 nhiéu kénh lua chon dau tu dugc cac chuyén gia
danh giad c6 kha nang sinh 10i nhu: Gui tiét kiém, mua vang, bat dong san, trai
phiéu hay ching khoan.

Gui tiét kiém: Lai suat thap nhung an toan

Nam 2023, sau bon lan diéu chinh 1ai suat diéu hanh ctiia Ngan hang Nha nudc,
cadc ngan hang budgc vao "cudc dua" gidm lai suat huy dong. Lai suat ky han 12
thang tU mdc dinh 10-12,5% thoi diém dau nam thi cu6i nam chi con 5%.
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Bat chap 1ai suat tiét kiém gidm, ngudi dan van gui tién vao ngéan
hang.
Cac nha bang trong nhém quéoc doanh (Big4) dua ra miec lai suat thap ky luc.
Hién, Iai suat tién gi 01 thang cua Vietcombank chi con 1,7%/nam, thap nhat



tUr trudc téi nay. Trong khi dé, 1ai suat huy dong binh quan ky han 12 thang toan
hé thong ngan hang hién tai & mic 5%/nam.

Trong béi canh 1ai suat huy dong da vé vlung thap lich s, Chiing khoan KBSV du
bdo mat bang 1ai suat huy déng sé tiép tuc di ngang & vung thap trong hau hét
cd nam 2024 trong khoang 4,85 - 5,35%.

Céc yéu t6 trong yéu tdc dong téi mat bang 1ai suat huy dong: Cau tin dung
nhiéu kha nang sé phuc hoi, tuy nhién khé c6 dét bién. Do nhirng khoé khan tén
dong tir ndm 2023 chua thé dugc khac phuc triét d€ trong ndm sau. Kinh té Viét
Nam dugc du bdo sé chi tang truédng quanh muic 6% véi linh vuc bat dong san,
khu vuc cé ty trong déng gdp cao trong tang trudng tin dung, chua thé hoi phuc
manh mé.

Theo Ngan hang Nha nudc, dén hét thang 11/2023, tién guii vao hé thdong ngan
hang ti€p tuc dat mdc cao nhat tir trudec dén nay, bat chap 1ai suat thap. Trong
2 thang 10 va 11/2023, ngudi dan gui thém vao hé théng ngan hang 21.847 ty
dong. Theo d6, cac chuyén gia tai chinh cho rang, kénh gui tiét kiém van hap
dan trong nam 2024.

Vang: Chac chan lai!

Nam 2023, nha dau tu nam gilr vang miéng hay vang nhan déu 1ai trén
12%/nam. Vang miéng SJC c6 thoi diém cu6i nam 2023 vot |én 80 triéu
dong/lugng va hién dang quanh méc 78 triéu dong/lugng. Vang nhan tang
manh tir dau nam & moéc 55 triéu dong/lugng 1én moc 65 triéu déng/lugng.
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Vang dugc du bao tiép tuc lap ky luc nam 2024.



Ong Nguyén Truing Khanh, chuyén gia Hiép hdi Vang thé gidi - cho biét, hai nam
gan day vang tang hap dan nhung trong khoang thoi gian 10 nam trd lai vang
SJC chi tang binh quan 4%, mdc nay con thap hon so véi lai suat gui tiét kiém.

Trudc dé, nhitng thang cudi nam 2023 gid vang miéng SJC lién tuc nhdy mua,
da cé lac gia kim loai quy vugt muc 80 triéu dong moét lugng, réi nhanh chéng
lao doc trudc khi dao déng quanh mdc 77 - 78 triéu dong/luong.

"Vang c6 thé sé dugc neo gilr & vung gia tot trong nam 2024 nhung sang nam

2025, khi kinh té tang trudng vang c6 thé sé giam hoac di ngang"”, 6ng Khanh
noi.

Bat dong san: Phuc héi cham

Blrc tranh bat dong san nam 2023 khép lai véi dién bién am dam & tat ca phéan
khic, du Chinh phu va cac bd nganh da c6 nhiéu déng thai nham théao g& khé
khan cho thi truong. Nhiéu phan khic dau tu, dau co cé xu hudng giam gia
manh 40-50% nhung chiing gid hoac neo gid cao ¢ cac phan khuc phuc vu nhu
cau & that nhu chung cu, nha riéng |é.

Danh gia vé trién vong bat déng san trong nam 2024, theo bdo cdo phan tich
thi trudng cla céng ty c6 phan Chidng khoan MB (MBS), bat dong san nam nay
sé tich cuc hon nho cac yéu té mat bang 1ai suat va Luat Dat dai (stra d6i) duoc
thdong qua. Tuy nhién, cac doanh nghiép bat déng san van phai déi mat véi cac
van dé nhu du an bi tri tré va khé khan trong ti€p can nguén von ngan hang.
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Phén khic chung cu @ that tiép tuc tdng manh trong nam nay.



Theo 6ng Nguyén Van Dinh - Cha tich Hiép héi M6i gi6i Bat dong san Viét Nam,
bat ddng san chi cé thé phuc héi ¢ cadc phan khic nhu chung cu, thé cu hoac
khu vuc trung tam. Cac phan khic dau co sé phuc hoéi cham hon, trong thoi gian
khoang mét nam.

Co phi€u: Lén nhung troi sut

Trai qua mot nam nhiéu bié€n dong, thi truong chiing khoan khép lai nam 2023
V@i chi s6 VN-Index déng clra sat 1.130 diém, tang 12,2% so véi dau nam. Trong
do, moét s6 mé c6 phi€u cé hiéu suat vuot troi véi mic tang 35-78% dén tir cac
nhém nganh nhu thép, hda chat, cong nghé... Nguoc lai, mét sé ma lai sut gidm
manh khoang 80-90% khién nhiéu nha dau tu nam gilr hut hang.

Tuy nhién, trong b6i cdnh 1ai suat tiét kiém xudng thap va dinh gia thi truong
hop ly, nhiéu chuyén gia dat ky vong vao su phuc hoi cta thi trudng ching
khodn trong nam 2024. B4o cao cua MBS nhan dinh, VN-Index sé tang Ién muc
1.250 - 1.280 diém.

Dong quan diém, nhém phan tich cda Cong ty Ching khoan Vietcombank
(VCBS) du bdo, chi s6 VN-Index cé thé dat dinh tai viing 1.300 diém trong nam
2024. Tuy nhién, VN-Index c6 thé cé nhitng nhip diéu chinh gidm manh xen ké
gitra nhirng phién tang diém. Cong ty chirng khodn nay danh gid, mat bang |ai
suat thap ti€p tuc la yéu té chinh ho tro cho muc dinh gid cda thi trudng trong
nam 2024.

Trai phiéu: Nhiéu co hoi

Thong ké tir bdo cdo méi nhat cla FiinRatings cho thay, tinh dén ngay 05/02, thi
truong trai phiéu doanh nghiép ghi nhan 4 giao dich phat hanh véi téng gia tri
6.450 ty tir 4 doanh nghiép.

Danh gia trién vong thi truong nam 2024, mac du rat khé dé cé thé du bdo dugc
gid tri phat hanh dy kién ca nam 2024 nhung FiinRatings van cho rang trién
vong cho kénh huy dong trai phiéu doanh nghiép nam 2024 sé s6i ddng hon
nam 2023 vi nhiing ly do dugi day.




Thir nhat, ngan hang ddy manh phat hanh trai phi€éu nham cai thién nang luc
von. Mac du nhédm nganh nay chua cong bd hét ké hoach, hau hét cac ngan
hang sé c6 ké hoach huy ddéng von dudi hinh thic trai phiéu doanh nghiép trong
nam nay, nham muc tiéu bé sung nguén vén ng nham dap ing muc tiéu tang
truéng tin dung nam 2024 (du kién 15% trén toan hé théng cho cd nam 2024)
cling nhu cac nam tiép theo.

Bén canh do, viéc b6 sung ngudn von trai phi€u cta ngan hang cling sé gia
tang von cap 2 va gép phan dap Ung tot hon cac chi tiéu vé an toan von va
quan tri rdi ro cta Ngan hang Nha nudc, vi du yéu cau vé ty |é sir dung von
ngan han cho vay trung va dai han.

Thir hai, méi truong 1ai suat thap va thuén lgi cho huy dong von dai han: D€ tao
su hdp dan cho nha dau tu, hau hét cac dot chao ban trai phiéu hién nay déu c6
co ché 13i suat tha ndi va neo theo lai suat tham chi€u clda cac ngan hang I1én.

Bén canh do, méi trudng 1ai suat trong nudc dugc du bdo van dugc duy tri thap
nhu hién nay, dong thai 1ai suat quoc té cé xu hudng gidm trong nhirng nam tai.

"Day sé la yéu to xuc tac rat 16n cho cac nganh va doanh nghiép cé nhu cau
von dai han cé thé tinh todn dén viéc phat hanh trai phi€u, chuan bi cho viéc
m& rong san xuat kinh doanh, nhat la khi boi cdnh kinh té vi mo6 da c6 su phuc
hoéi manh trong nhitng thang cudi nam 2023", FiinRatings danh gia.

Hung Phuc (t/h)




