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Nam Viét: Pau nam but pha, cudéi nam day thu
thach
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Cong ty c6 phan Nam Viét (ANV) ti€p tuc ghi nhan Igi nhuan tang trudng an
tugng trong nira dau nam 2025, nhung vdi cac dién bién méi nhat dén gilra
thang 9, xuat khau cé tra dang déi mat véi nhiing thach thic gay gat hon du
bdo, tir thué quan My leo thang dén nhu cau thi trudng chinh suy giam.

Trédi véi lo ngai ban dau vé cac bién phap thué quan, nhém c6 phiéu thiy san -
dac biét cadc doanh nghiép xuat khau ca tra van gilr da tdng manh. C& phiéu
ANV néi bat nhu mét "ngoi sao" trén san, véi muic tang vuot tréi nho két qua
kinh doanh khai sac. Tinh tir ngay 9/4 dén 16/9/2025, c6 phiéu ANV da bt pha
135%, tir 12.400 d6ng/c6 phiéu 1én 29.200 dong/cé phiéu, va duy tri 6n dinh
trén moc 28.000 dong trong nhiing tuan gan day.

Sau chubi tang néng kéo dai han 5 thadng, ANV hién giao dich & mic P/E khodng
143 lan - vuot xa trung binh nganh 43 lan; chi sé P/B dat 2,4 lan, so véi trung
binh nganh 1,43 lan. Dang chd y, t&r nam 2016 dén nay, P/E cao nhat clia ANV
ting ghi nhan la 62,35 lan (nam 2023). VGi da tang hién tai, c6 phiéu ANV dang
G vung dinh gid cao nhat lich s, ca so vdi nganh 1an chinh doanh nghiép.
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Nam Viét : Lgi nhuan bung né nlra dau, rudi ro xuat khdu dé nang cudi
nam

Nho tdn dung khoang thai gian hoan thué quan, Nam Viét d&d day manh xuat
khau, gitp doanh thu ntra dau nam 2025 dat 2.832,49 ty dong (tang 28,2%), loi
nhuan trudc thué 513,94 ty dong (tang 17,6 lan), vuot 2,8% ké hoach Igi nhuan
ca nam (500 ty déng).

K&t qud nlra dau nam chud yéu nhd doanh nghiép "chay dua" giao hang sang My
trudc ngay 1/8 - thoi diém thué doéi ing chinh thidc dp dung. T ngay 7/8, My
duy tri mdc thué 20-25% vaéi thay san Viét Nam, cao nhat khu vuc so véi
Ecuador (15%), Philippines va Indonesia (19%), Théai Lan (19%). Két hgp thué
chéng ban phé gia, chéng trg cap va rao can ky thuat nhu Luat Bdo vé Bong vat
bi€n, thldy sdn Viét Nam dang & vi thé bat lgi.

Tai My, nhu cau tiéu dung van than trong, chua phuc héi day da. Trong khi do,
Trung Quéc - thi truong xuat khau chinh cla cé tra chdng ki€n sic mua cham
lai. Nguon cung nguyén liéu tang gid, két hgp rao can thué quan va canh tranh
tUr ca ro phi ndi dia Trung Qudc dang tao ap luc 16n. Nganh nudi cé ré phi Trung
Quéc véi chi phi thap, trudc day tap trung xuat khdu sang My, nay chuyén
hudng ndi dia, khién nguoi tiéu dung dia phuong uu tién hang trong nudc, truc
ti€p canh tranh vai ca tra Viét Nam.

Cao diém xuat khau nam nay dién ra sém tir quy Il thay vi quy Ill, dan dén hoat
dong tich trlr hang hda suy gidm manh trong quy IV. Chi sé Drewry World
Container Index - dai dién cho 8 tuyén van tai bién 1én ti€p tuc lao dbc, tir 3.543
USD/container 40 feet (12/6) xudng 2.044 USD (11/9), gidm 42% tU dinh va
48% tur dau nam.



Hién Nam Viét sé h{ru 250 ha vung nudi truyén théng (cung cap 120.000 tan cé
nguyén liéu/nam) va 600 ha vung nudi cong nghé cao (thém 250.000 tan/nam).
DU quay lai thi truong My tir 2022, cac thi truong chd lyc van la Trung Quéc,
Nam My va chau Au. Gidi dau tu ky vong ANV it chiu tdc ddng tir thué My hon
cac doi thu, nhung thach thic tr Trung Quéc ngay cang I6n.

Tai Dai hoi c6 dong 2025, Ianh dao cac doanh nghiép thly san nhu Thuc pham
Sao Ta (FMC), Vinh Hoan (VHC) da nhan manh ké hoach ma réng thi truong
ngoai My sang chau Au, chau A, déng thoi d§y manh ché bién sdu dé nang gia
tri sdn pham.

N(ra dau nam 2025 la giai doan bung né véi Nam Viét, nhung dén gilra thang 9,
ap luc canh tranh gay gat va nhu cau thj trudng chinh suy gidm cé thé khién
xuat kh&u cubi nam gap "con b&o" thuc su, anh hudng dén da tang cta c6
phiéu ANV.

Theo Hiép hdi Ché bién va Xuat khau thay san Viét Nam (VASEP), kim ngach
xuat khau thay san thang 7/2025 dat 971 triéu USD, tang 6,1% so v4i cung ky,
day Ity ké 7 thang 1én 6,22 ty USD, tang 17,2%. Tuy nhién, dén thang 8 va
dau thang 9, cac dau hiéu chadm lai da ré nét, véi VASEP du béo téng xuat
khdu cd nam chi dat 9-9,2 ty USD, phan anh tac dong tu thué quan va nhu cau
yéu.
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