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Nang hang thi truong chitng khodan: Viét Nam ¢
trong nhom thi truong can bién duoc vi nhu
"modt con ca Ién nam trong ao nhé"

14:45 10/10/2023

Cac chuyén gia nhan dinh viéc nang hang thj truong ching khodn (TTCK) dugc
danh gia sé tac dong tich cuc d6i v4i TTCK néi riéng va nén kinh té Viét Nam ndi
chung, tuy nhién nang hang TTCK trudc nam 2025 la muc tiéu rat thach thirc.
bay la théng tin dugc dua ra tai hoi thao 'Nang hang thi truong chidng khoan va
viéc minh bach théng tin cla céng ty niém yét' do Tap chi Nha dau tu té chirc
ngay 10/10 tai Ha Noi.
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Toan canh hoi thao.

'‘Can g& nut that room ngoai'

Tai H6i thao, cac dai bi€u da dé cap 02 nhém van dé I6n can thao gd, doi hoi su
phoi hop chat ché gilra cac bd, nganh lién quan, bao gom: yéu cau ky quy truéc
giao dich (prefunding) va giéi han s& h{ru nha dau tu nudc ngoai (room ngoai).




Ong Nguyé&n Son, Cha tich HPQT Téng céng ty Luu ky va Bu trir Chiing khodn
Viét Nam (VSDC) danh gia, ap dung mo hinh Déi tac bu trir trung tam (CCP) véi
su chap thuan cta Ngan hang Nha nudc, trong dé ngan hang luu ky phai la
thanh vién bu tru (bén canh cac thanh vién bu trir la cdc cong ty ching khoan)
la phuong an toi uu dé xt&r ly vuéng mac prefunding.

Con v@i van dé room ngoai, cac dai bi€u théng nhat can ddy nhanh ap dung san
pham ching chi luu ky khéng c6 quyén bi€u quyét (NVDR) trong bdi canh céc
quy dinh phép ly cho su ra doi cla san phdm nay da dugc ban hanh day du.

Tai hdi thdo, mét chi dé nhan dugc sy quan tam Ién cla cac thanh vién thi
truong la viéc minh bach céng b6 théng tin ctia doanh nghiép niém yét. PGS.TS.
Tran Viét Dlng, Vién trudng Vién Nghién cu Khoa hoc Ngan hang (Hoc vién
Ngan hang) nhan dinh, thai gian qua, chat lugng céng b6 théng tin da co su cai
thién dang ké&. Nhiéu doanh nghiép da chd dong trong viéc céng bo thong tin
bang ti€ng Anh, tuy nhién chd yéu la cac doanh nghiép I6n, trong khi da phéan
cac DNVVN chua danh nhiéu sy quan tam téi cong tadc cong bo théng tin noi
chung va cong b6 théng tin bang ti€ng Anh ndi riéng.

Nghién c(u thi truong ctia World Bank cho thay, chi khodng 10% trang chu cla
cac cong ty niém yét cong bbé thoéng tin va bdo cdo tai chinh bang ti€ng Anh va
da phan céc céng ty nay la coéng ty von héa Ién.

Vé muc d6 dé hi€u cua théng tin, 2021-2025 la giai doan cac doanh nghiép Viét
Nam tu nguyén ap dung theo chuan muc ké todn quéc té IFRS trudc khi bat
budc dp dung tlr sau nam 2025. Tuy nhién, téc dd chuyén déi con cham. Theo
khdo sat cla Deloitte, trong s6 cac doanh nghiép hién dang &p dung IFRS, chi
c6 khoang 30% ap dung day dd chuan muc cla IFRS, 70% con lai chi thuc hién
cac but todn chuyén déi khi lap va trinh bay béo cdo tai chinh.

Dai dién lanh dao céc tap doan niém yét I6n danh gid, muc dich sau xa cla
nang hang la nang cao chat lugng ctia TTCK Viét Nam, thé hién & quy mo va
tinh minh bach cda thij trudng - hai yéu té bén viing gilr chan nha dau tu nudc
ngoai lau dai. Bdi vay, khong chi co quan quan ly Nha nudc, ban than cdc doanh
nghiép can y thirc va nang cao cong tadc minh bach céng b6 thong tin.

Cung véi dé, cac dai bi€u cling dé cap nhiéu gidi phap nang cao chat luong va
tinh minh bach trong cong tac céng b6 théng tin clia céng ty niém yét nhu phat
trién thi truong x€p hang tin nhiém, nang cao nang luc, dao ddc cla ngudi hanh
nghé ching khoan...

'Nén tang quyén cho CTCK tu tham dinh rai ro'




Tai hdi thdo, TS.Can Van Luc, thanh vién HOi dong tu van Chinh sach tién té cua
Tha tuéng cho biét, chiing ta cé 2 cdp doé nang hang la FTSE va MSCI.

“T6i xin vi von cap dé 1 nhu san chaoi Sea Games (FTSE), cap do 2 la vuon tam
Chau A (MSCI). T6i nhin nhan ching ta can phai chiu stic ép cai cach 16n hon
nira, dac biét lién quan dén cac quy dinh phap luat lién quan dén tinh céng khai
va minh bach”, 6ng Luc ndi.

Ong Luc cho rang Viét Nam dang rat thi€u yéu té nay, trong khi day 1a nén tang
phat trién viing chac cho thi trudng chiing khoan. Viét Nam can tao sic ép quan
tri, gidm sat, va nang tam quan tri. Quy mo thi trudng ngay cang Ién khi cé
nhiing thoi diém chiém 100-120% GDP, cac doanh nghiép niém yét can cé cach
thic quan tri khac.

“T6i cling nhan manh nang hang thi truong chiing khodn gan véi cadu chuyén
thanh 1ap trung tam tai chinh quéc té ¢ TP. HCM va TP. Ba Nang”, 6ng Luc ndi.

Hién tai, vdi cap doé FTSE, 6ng Luc cho biét ching ta dang gap van dé & yéu cau
ky quy trudc giao dich. Nhiéu ngudi lo rang néu khong giao dich ky quy thi cé
rdi ro nha dau tu khoéng thanh toan.

“T6i nghi chdng ta can phai cé gidi phap. Khdo sat cho thay, trudng hop khéng
ky quy, ty |& nha dau tu trén thé gidi khéng thanh toan chi cé 2% ma théi”, 6ng
Luc nhan manh.DE& giadi quyét van dé nay, 6ng Luc dé xuat 3 bién phap phong
ngUa rui ro: Th nhat, Viét Nam can dat khoat nang cap hé théng cong nghé
théng tin d€ tranh 16i sai sét. Thi hai, ki€m soat hanh vi cia nha dau tu bang
cach tang ché tai, x& phat 1.000-5.000 USD, hoac tinh tién phat dua trén ty |é
so tién. Cubi cung, tdng tham quyén cho cac cong ty chiing khoan dé tham dinh
rdi ro va tu dua ra quyét dinh, cong ty ching khoan dugc phép quyét dinh mot
nha dau tu can ky quy hay khéng.

Nhu vay cling can co ché xt ly rai ro, cong ty chimng khodn dugc phép tich thu
tai sdn, chiing khoén, thanh ly ching khoan trong truong hgp ho khéng thé
thanh todn.Vé céc tiéu chi cia MSCI, 6ng Luc cho biét hién nay ching ta thiéu 9
tiéu chi gom: Gidi han sé h{ru nudc ngoai; "room" khéi ngoai con lai; quyén binh
dang dau tu nudc ngoai; mic dé tu do hda thi trudng ngoai héi; luéng théng tin;
thanh toan bu trir; khd nang chuyén nhugng khong qua san; cho vay ching
khodn; va ban khéng.Vé van dé sé hitu nha dau tu nudc ngoai, theo 6ng Luc
can tu van, ra soat cac linh vuc can va khéng can kiém soat.

Theo TS.Can Van Luc, chdng ta can ra soat Quyét dinh 155 va mét sé quyét
dinh khac. Ngoai ra, vé tu do dong chuyén von va giao dich ngoai hdi, day la
yéu té v6 ung quan trong vdéi thi truong tai chinh quoc té.




“Chung ta can tu do héa hon dich chuyén dong vén va giao dich ngoai héi. Can
nang tinh hap dan cua tién dong, dé tién déng tu do chuyén déi hon ca trong va
ngoai nudc. Cubi cung, mong Uy ban Ching khodn Nha nudc dé xuat c6 dé
an"“lap lai" nhitng khodng trong ching ta con thiéu. Dau dé ching ta cé nhiing
k€ hoach nhung chua cé dé an cu thé”, 6ng Luc ndi.

Phat bi€u tai hoi thao, 6ng Dang Hong Quang, Trudng Dai dién van phong Ha
NOi, VinaCapital, cho biét: Trong 10 nam qua, quy mé vén hda thij truong ching
khodn Viét Nam trén 03 san HOSE, HNX va UPCoM da tang gap 5,6 lan Ién muc
246 ti USD vao cu6i thang 09/2023.

Gia tri giao dich trung binh méi ngay dat khoang 1,1 ty USD, gap 17 1an so véi
10 nam trudc. SO lugng cong ty c6 von hda trén 1 ty USD dat 48 cong ty, so Véi
10 nam trudc chi cé 8 cong ty.

“V&i quy mo tang trudng vuot bac trong 10 nam gqua, viéc Viét Nam & trong
nhém thi trudng can bién dugc vi nhu "moét con ca I6n nam trong ao nho"”, 6ng
Quang nhan manh.

Tinh dén cubi thang 09/2023, téng von hda cla cac doanh nghiép niém yét trén
san HOSE dat 190 ty USD, tuong duong v3&i quy mo von hda cua thi truong
Malaysia va I6n hon nhiéu thi trudng Chau A (Philippines, Qatar, Kuwait...) hay
Chau Au (Hy Lap, CH Séc, Hungary...).

Ong Quang cho rang, xét vé quy mé vé nén kinh té va thj trudng ching khoén,
Viét Nam hoan toan xirng ddng nam trong nhdm céc thi truong chiing khoan
ma&i nai.

“Do dd, viéc nang hang thi trudng ching khoan Viét Nam tu thi truong can bién
|én thi trudng maéi ndi la can thiét va xirng tdm véi quy mo cua thi truong ching
khodn Viét Nam”, dai dién VinaCapital nhan manh.

Vi chuyén gia nay cho biét, trudng hgp thi trudng ching khoan Viét Nam dugc
nang hang tu thi truong can bién 1én thij trudng maéi ndi, ty trong c6 phiéu Viét
Nam sé chiém khoang ttr 0,7% dén 1,2% trong chi sé thi trudng méi néi cla
MSCI va FTSE Russell. Nhu vay, dong von nuéc ngoai dé thém vao thi trudng
chiing khodn Viét Nam cé thé dat 5 dén 8 ty USD.

Phat bi€u chi dao tai su kién, 6ng Pham Hong San, Phé Chu tich Uy ban Ching
khodn cho biét, vira qua, khi lam viéc véi cac nha dau tu nudc ngoai thi co ban
cac nha dau tu rat tin tudng, ky vong vao TTCK Viét Nam la thj truong cé nhiéu
diém sang dé tham gia dau tu.




Tuy nhién, 6ng Pham Héng Son cling cho biét, quan diém cua Uy ban Ching
khodn la ban than TTCK phai dadm bao hoat ddng tot hon, con viéc nang hang
chi la mét yéu té ky thuat. Theo dd, thi trudng phai dam bdo khudn khé phap ly,
thong tin trén thi truong phai minh bach, an toan, bén vitng hon, hé théng giao
dich phai théng suot.

“Goc cla TTCK la su minh bach, chi khi minh bach thi méi bdo vé dugc chinh DN
va nha dau tu, bao vé cho chinh co quan quan ly”, 6ng Pham Hong Son nhan
manh.
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