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Céac nha phan tich cta SSI Research du bao, c¢6 phi€u Masan (HOSE: MSN) c6
thé thu hut khoang 98 triéu USD dong von nudc ngoai trong giai doan hau nang
hang.

Co héi cho nhém cé phiéu tiéu dung ban lé

Sau nhiéu nam chuén bi, Viét Nam da chinh thic dugc FTSE Russell nang hang
tlr thi truong can bién [én nhém thi truong maéi néi trong ky danh gid céng bo
sang 8/10/2025 (gio Viét Nam), du kién cé hiéu luc tir ky phan loai thdng 9/2026
sau khi dugc ra soét lai vao thang 3/2026. Day la c6t mdc quan trong, md ra co
hoi thu hat dong vén hang ty USD t&r cdc quy ETF, quy thu déng va dong von
chu dong quéc té. Theo SSI Research, tong lugng von ETF cé thé rét vao Viét
Nam |én téi 1 ty USD trong cac ky co cau danh muc sap téi. Tuy nhién, trong
ngan han, dién bi€n dong vén con phu thudc vao bi€n dong vi mo toan cau va
ky vong cla nha dau tu déi véi nhém thi trudng mdéi nai.

Trong b6i canh dé, céc c6 phi€u c6 nén tang co ban virng chac va thanh khoan
cao nhu Masan (HOSE: MSN) dugc danh gia la nhém huéng lgi truc tiép. VGi von
héa hon 121.000 ty dong (~4,5 ty USD), room ngoai han 70% va hé sinh thai
tiéu dung - ban |é tich hgp, MSN la (ng vién sang gid dé€ lot ré chi s6 toan cau.
SSI Research du bdo cé phi€u MSN c6 thé thu hat khoang 98 triéu USD dong
vOn ngoai trong giai doan dau sau nang hang.
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Hé sinh thai tiéu dung - ban lé viing chac

Diém khac biét gitp MSN duy tri strc hut 1au dai véi nha dau tu chinh [a mo hinh
kinh doanh gan lién véi nhu cau tiéu dung thiét yéu, linh vuc tang truéng bén
virng tai Viét Nam. Hién tai, MSN sd& h(ru hé sinh thai tiéu dung - ban Ié tich hgp
khép kin tir sdn xuat dén phan phoi, bao gdm Masan Consumer (UpCom: MCH),
WinCommerce (WCM), Masan MEATLife (UpCom: MML) va Phuc Long Heritage
(PLH). Trong d6, WCM qi(r vi tri dan dau thi phan ban lé hién dai véi hon 4.200
clra hang, tao lgi thé vugt tri trong khdu phan ph6i san pham cho MCH va
MML.

Theo thong tin t& doanh nghiép, trong 9 thang dau nam 2025, Masan (HOSE:
MSN) uéc dat Igi nhuan sau thué trudc Igi ich c6 dong thiéu s6 (NPAT Pre-Ml)
vugt 90% so véi ké hoach Igi nhuan kich ban co s nam 2025. K&t qua nay cho
thay Masan dang di dlng 10 trinh, véi du dia dé bt pha trong quy IV, giai doan
cao diém tiéu dung cudi nam, qua dé cing cb trién vong hoan thanh va cé thé
vugt muc tiéu cd nam.

Pong luc quan trong dén tir WinCommerce (WCM) - chubi ban Ié vGi hon 4.200
clra hang trén toan quoc, trong dé 75% clra hang mad mdéi & néng thon. WCM ghi
nhan doanh thu hon 25.000 ty dong (+16,1% so véi cung ky) trong 8 thang dau
nam, riéng thang 8 dat 3.573 ty dong (+24,2%). K&t qua nay phan anh sic bat



manh mé cua tiéu dung noi dia va hiéu qua cia md hinh ban |é hién dai.

Masan MEATLife (MML), céng ty thanh vién thudc hé sinh thai Masan, cling duy
tri tang trudng tich cuc sau giai doan tai cau trdc. Thang 8/2025, MML tiéu thu
14.007 tan san pham (+12,9%), doanh thu dat 999 ty dong (+11,1%), lgi nhuan
sau thué tang 60,5% lén 35 ty dong. Cac chi s6 EBIT va EBITDA déu cai thién,
cho thay hiéu qua van hanh va bién lgi nhuan dang dugc cling c6. Bay la minh
chiing cho xu hudng nguoi tiéu dung dich chuyén sang cac san pham c6 thuong
hiéu, an toan va minh bach nguén goc.

Ngoai ra, Masan High-Tech Materials huédng lgi tUr gid vonfram héi phuc, trong
khi Phic Long ti€p tuc day manh ban hang va nang cao trai nghiém khéach
hang. Masan Consumer dugc ky vong phuc héi manh tir nam 2026 khi thi
truong FMCG 6n dinh trd lai.

Cung co vi thé trong giai doan hau nang hang

Nhiing két qua kinh doanh tich cuc nay khéng chi cing cé vi thé cia MSN trong
vai tro doanh nghiép tiéu dung - ban lé dan dau, ma con tao nén tang viing
chac dé c6 phiéu MSN tré nén hap dan hon trong mat nha dau tu trong nuéc va
quoc té.

Trén san giao dich, ma c6 phi€u MSN ciing duy tri vi thé trong nhém vén héda
I6n nhat HOSE va cé thanh khodn 6n dinh thudc top VN30, bdo ddm kha nang
hap thu dong von quy mé ty USD. Pang chi vy, viéc téi co cau c6 déng nhiing



nam gan day da cai thién dang ké ty |é free float, gilip c6 phi€u tré nén phu hgp
hon véi tiéu chi lua chon cla cac ré chi sé toan cau. Theo SSI Research, day
clng la ly do MSN dugc danh gia la mot trong nhitng doanh nghiép bén lé cé
khd nang hudng lgi truc tiép tlr dong von khi thi trudng nang hang.

Dinh gia tir cac cbng ty chitng khodan cling cling c6 thém niém tin cla gidi phan
tich. BVSC udc tinh gia tri hop ly cia MSN khodng 106.000 dong/c6 phiéu; VCBS
khuyén nghi MUA, dat muc tiéu ~109.000 dong/c6 phiéu, cao hon dang ké so
v4i vung gid hién tai; con VCI dua ra mic muc tiéu 101.000 dong/cé phiéu,
nhan manh lgi thé t&r chién lugc mdé rébng mang ludi va téi vu danh muc san
pham. Nhitng danh gié tich cuc nay phan anh ky vong cla gidi dau tu vao trién
vong tang trudng dai han cla Masan, dac biét trong bdi canh Viét Nam budc
vao giai doan hau nang hang.
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