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Nén kinh té toan cau c6 thé roi vao suy thoai
trong nam 2023

10:28 17/11/2022

Trong bdo cdo mdi day, Ngan hang Thé gii-WB nhan dinh nén kinh té toan cau
rat cé thé dang dan tién téi mot cudc suy thoai khi cdc ngan hang Trung uong
dong loat tang 1ai suat dé kiém ché lam phét.

Lich s cho thay céc dgt tang manh lai suat ctia Cuc Dy trir lién bang My (Fed)
sé day nén kinh té 16n nhat thé gidi vao suy thoai. Clung vdéi dd, gid khi dot tai
Chéau Au tiép tuc tang ciling sé khdng phai diéu qua ngac nhién véi nhiéu ngudi.
Trong khi d6, chinh sach chéng dich cing ran va thi truong bat déng san gap
khé khién kinh té Trung Quéc nguy co gidm toc.

Trong moét kich ban cuc doan, tat ca diéu dé cé thé xay ra cung ldc. Khi ay, san
lugng kinh té toan cau sé boc hoi khodng 5.000 ty USD, theo du béo cua
Bloomberg Economics.

Vién canh dm dam dé da xuat hién dan trong nam nay. Giai doan |3i suat thap,
nhu cau tang cao t&r Trung Qudc, dia chinh tri it bién dong la nhitng yéu t6 then
ch6t mang lai nhiéu thap ky tang trudng va gia ca 6n dinh cho thé gidi. Tat ca
nhitng bién s6 nay da bién mat nam nay, khién lam phat & mic cao nhat trong
nhiéu thap ky va thj truong tai chinh tén that dén hang nghin ty.




Nhiéu nha kinh té va chuyén gia du bao suy thoai kinh té toan cau cé
thé xay ra trong ndm 2023. Anh Getty Images.

Nhung van cé nhirng hy vong cho nam téi. Fed c6 thé "ha cdnh mém", thuét
ng( chi viéc dua lam phat gidm vé muc tiéu ma khoéng lam gia tang that nghiép
nghiém trong. Thai tiét &m dp cé thé gilp Chau Au thoat khai suy thodi.

Trung Quéc c6 thé ndi 1dng céc bién phap phong téa. Mot s6 kha nang dé da
xuat hién tuan trudc, khi cac thj truong tang diém do lam phat ciia My thap hon
du kién va cac dau hiéu vé kha nang diéu chinh bién phap chéng dich cta
Trung Quéc.

Ngay ca khi nhiing tin hiéu dé khéng thanh hién thuc, nhitng nha dau tu lac
quan van cé thé bat dau dat cuoc vao su phuc héi khi cho rang 1ai suat da qua
cao va tang trudng da cham day.

Tuy nhién, sau nhiéu nam thiét hai bdi bénh dich, xung dot va khan hiém nguén
cung, theo Bloomberg, that khé dé€ lac quan va nén luu y dén nhitng nhing rui
ro sau day:

Lai suat co ban cua Fed du kién dat 5% vao dau nam 2023

Cé thé sé tang ti mirc gan 0 vao dau nam nay. Viéc Fed that chat tién té manh
mé nhat trong nhiéu thap ky da va dang lam tén hai dén kinh té€ My va thé gidi.
Nhung van con nhiéu tdc dong khac sap xay dén.



V@i chi phi di vay cao hon, cdc nganh nhay cam véi lai suat tir bat déong san dén
0td dang bi anh hudng. Bloomberg Economics du bdo My suy thodi vao nlra cudi
nam 2023. Hon 2 triéu ngudi My c6 thé sé mat viéc.

Tinh hinh cé thé tét hon néu lam phat bién méat nhanh chéng. Nhung nguogc lai,
sé té hon khi dai dich khién thi truong lao dong rai vao tinh trang khiing hoang,
day "ty lé that nghiép tu nhién" - mic do that nghiép can thiét dé gilr lam phéat
trong tam kiém soat - |én cao hon muc da cé trong nhitng nam gan day.

Néu diéu do xay ra & My, Fed cé thé phai tang |ai suat cao téi 6%, ddy nén kinh
té 16n nhat thé gidi vao mot cudc suy thodi dai hon va sau hon. Khé khan sé
nhan rong trén toan thé gidi, vi hau hét quéc gia déu cé chung van dé lam phat
va cac ngan hang trung uong cling dang di theo con dudng tuong tu Fed dé
khac phuc.

Nh{rng nén kinh té c6 di nguoc hudng nay cling khong thé binh yén. Nhat Ban
da mac ket vdi 1di suat &m, nhung nudc nay da phai trad gid dat trén thi truong
tién té, véi viéc dong yen mat hon 15% gia tri so véi USD.

Rui ro ng cong

Khi tdéc do tang trudng cao hon lai suat, chi phi di vay it hon. Vi vay, cac chinh
pha da tich cuc vay ng. Téng ng ctia nhom G7 tang tir 81% GDP nam 2007 Ién
128% GDP nam nay.

Nhung gio tang trudng dang cham lai con 13i suat thi di 1én, cé nghia la chi phi
di vay ngay cang dat dé trong IGc dén han tra ng. Vi vay, mét s6 nén kinh té 16n
c6 thé roi vao quy dao ng khong bén viing, trir khi ho thuc hién nhiing diéu
chinh tai khéa khé khan.

Cac nha dau tu dang theo doi Italy, noi muc chi trd ng (s6 tién can tra gobm goc
va 13i) du kién tang |én 7% GDP vao nam 2030, t&r 3% vao nam 2019. Italy c6
thé sé khong vd ng. Nhung dé tranh két qua dé cé thé can mot giadi phap khac
phuc & cap dd Chau Au, thudng la mdt qua trinh khéng don gian.

Tai Anh, thj truong trai phi€u vira thoat khaéi bo vuc sup dé khi ba Liz Truss tu
chirc Tha tudng. Nhung dé€ gidm ap luc cho tai chinh cong va duy tri uy tin vai
cac nha dau tu, Anh phai that lung bubc bung vé ngéan séach.

Hé thong tai chinh toan cau sé gap nhiéu bién dong

Hé thong tai chinh khéng cé nguy co suy thodi nhu nam 2008 nhung bi de doa
badi 1ai suat, trai phiéu, bat 6n dia chinh tri, theo Cuc Du trit Lién bang My.



Bdo cdo 6 thdng vé 6n dinh tai chinh toan cau cla Fed cho biét, nhirng mai de
doa téng hgp cla lai suat tang, thanh khoan trai phiéu gidm manh, va bat én
dia chinh tri dang lam phtc tap thém buc tranh kinh té chung, véi kha nang suy
thoai vao nam tdi sé tang Ién.

Ngoai ra, nhitng bién déng trén thi truong trai phiéu kho bac My cling da thu
hat sy chl y cla cdc nha dau tu va moét sé nha hoach dinh chinh sach. Trai
phiéu kho bac My vén la mot tru cot chinh clia hé thong tai chinh toan cau.
Nhung cé nhitng dau hiéu ban dau cho thdy nhu cau dén tai sdn nay cé thé
dang can dan, do hau qua khéng mong muoén cua ty gia tang.

"Viéc that chat chinh sach tién té déng bd, nhanh chdéng trén toan cau; lam
phat gia tang va su bat 6n cao lién quan dén dai dich va xung dét dang lam
tang nguy co cla moét cd soc cé thé dan dén viéc khuéch dai cac 16 héng.
Chang han, cadng thang thanh khoan trén cac thj trudng tai chinh cét 18i hoac cé
dung don bay", Phé Chu tich Fed Lael Brainard, danh gia.

Fed khéng céng b6 tinh trang bdo dong cho hé thong tai chinh toan cau ma chi
vach ra mét loat cdc moi de doa tiém an cé thé anh huédng. Mot cl séc khong
luong trude hoac bat ky hau qua khong mong muén nao tir cudc chién chéng
lam phat ctda chinh ho cling da duogc luu vy.

Tuy nhién, Fed cling cho rang hé théng ngan hang cé vé 6n dinh va ng hd gia
dinh tai My khéng nGi Ién nhu mét ngudn chinh dang lo ngai. Giad cla cac tai san
rdi ro da gidm do trién vong kinh té xau di va lai suat tang.

Hé thong tai chinh thé gidi da chiing kién nhiéu bién déng trong 5 thang qua.
Mo6i quan tdm chinh & nhiéu noi la lam sao kiém soat dugc lam phat. Nhung trai
ngugc vGi nhitng nam dan dén cudc Dai suy thodi - khi thi trudng nha & dan dén
su suy thodi Ién cla hé thong tai chinh - cdc nha hoach dinh chinh sach hién
khong lo lang vé loai bat 6n nay.

Chau Au roi vao tinh trang thiéu khi dét va gia dién tang vot

Manh ghép cubi cung cla cau do rui ro toan cau la su phan cuc cla thé gidi,
vén da gay ra nhitng cai gid dat dé cho Chau Au. Viéc Gng hd Ukraine da khién
luc dia nay roi vao tinh trang thiéu khi dét va gia dién tang vot. Bloomberg
Economics du bao, chi phi nang lugng cao va viéc Ngan hang Trung uong Chau
Au tang 13i suat sé day khéi nay vao suy thodi, véi GDP giam 0,1% vao nam
2023.

Véi mét chdt may man (thoi tiét tot) va ky nang tét (cac chinh sach dua khi dot
khan hi€m dén ding noi), Chau Au cé thé trdnh dugc suy thodi. Néu khdng cé



ca hai, kinh t& chau Au sé co lai tuong duong véi cudc khiing hodng tai chinh
toan cau.

Gid dau tho da gidm tu muic cao nhat gan 130 USD mot thung trong nira dau
nam nay nhung rui ro tUr cac bién phéap tring phat méi véi Nga, nhu cau phuc
héi & Trung Quéc va viéc cat giam ngudn cung ctia OPEC, c6 thé day nd tang tré
lai vao ndm sau, mé ra th&r thadch méi cho van dé nang lugng cdia Chau Au.
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