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"Ngan hang la nhém nganh rat thua vi ma nha
dau tu khong nén bo qua trong nam 2022"

05:51 24/01/2022

D6 la chia sé cla 6ng Lé Anh Tuan, Gidm doc chién lugc dau tu Dragon Capital
Viét Nam tai budi toa dam truc tuyén véi chi dé "Buc tranh dau tu 2021 - Trién
vong 2022".

Ban vé nhém nganh ngén hang, 6ng Lé Anh Tuan cho rang, day la mot nhém
nganh rat tha vi. Nhiéu nha dau tu cho rang ng xau cao khién nganh ngan hang
khong hap dan, song diéu nay ding déi véi nlra cubi nam 2021.

Di€ém qua Vvé thi trudng ntra cudi nam 2021, éng Tuan danh gia "bong bdéng" c6
phiéu bat ddng san (BDS) bi théi phong manh, dac biét [a nhém c6 phiéu BDS
von hod vira va nhd.

Trong khi c6 phi€u bat dong san von hoa 16n dugc dinh gié lai va ho tro bai cac
thuong vu tang von cling nhu cac cau chuyén héi sinh tai san cl, thi nhém c6
phi€u BDS vén hod nhé lai dugc "thdi gid" bang thuong vu dau gid bat thuong
tai Thu Thiém. Qua dé da khién lan séng dau co gia tang trén dién rong bat
chap tinh trang phéap ly va nhitng bat cap vé quy dat cac doanh nghiép.

2022 — NAM CUA CO PHIEU VON HOA LON HAY VIPAVA NHO?  DRAGON cAPITAL &2
CHU KY CUA CO PHIEU VIFA VA NHO BI KEM TANG TRUFONG LO1 NHUAN BOT BIEN
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Tuy nhién, nhin nhan vé da tang chung cia nhém c6 phiéu vira va nhd, 6ng Tuan cho biét,
khéng han phi logic ma cé ly do nhat dinh. Cu thé, theo théng ké cho thay tang trudng lgi
nhuan nam 2021 cda nhdém nay |én dén 40-80%, trong khi nhém c6 phiéu vén hod I16n chi
dao dong tir 25% - 30%.

"Tuy nhién, sang dén nam 2022 bl tranh nay sé thay d6i. Theo du bdo cua
Dragon Capital, Igi nhuan ctia khéi doanh nghiép vira va nhd sé gidm xudng con
10-20%, con cac doanh nghiép I6n cé thé dao dong tlr 25-40%. Do dd, t6i cho
rang nam 2022 sé la nam cta nhom cé phiéu vén hoa 16n", Gidm doc chién lugc
Dragon Capital danh gia.

Ong ciling phan tich thém vé chu ky tdng gid ngan hang dén tir (1) tdng trudng
tin dung dao dong trong khoang 15-18% (2) lgi nhuan lién tuc tang toc, Ioi
nhuén trung binh nganh tang 30% va ty 1& don bay (3) ng xau toan nganh giam
va xU ly toan bo ng VAMC (4) chia tac c6 phi€u thudng va c6 nhiéu ngudn lgi
nhuéan dot bién.

"Dau tién toéi khang dinh, quan diém vé ng xau c6 nhiéu di€m khong ding. Ty 1é
Nng xau bao phu clda Viét Nam da tang rat manh, nam 2017 ty 1& nay la 75% thi
dén nam 2021 da tang Ién 130%, xép thi 3 toan khu vuc. Hon nita, nganh ngan
hang da cé su chuan bi cho cau chuyén ng xau. Cu thé, trong giai doan 2015 -
2018, ban c6 100 dong tai san thé chap thi ban chi c6 thé vay dugc 70 dong. T
nam 2019 tréd di, nganh ngadn hang bat dau than trong hon, khi dé 100 dong tai
san chi cé thé vay dugc 58 dong. Diéu nay cho thay chat lugng tai san thé chap
da tang Ién rat nhiéu, trong dé phan Ién la bat dong san", 6ng Tuan phan tich.
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Mat khéc, vi chuyén gia cho rang thi truong bat déng san hién tai van dang duy
tri 6n dinh nén khéng thé khién ng xau tang manh. Bén canh dé, nhiéu nha dau




tu cho rang khodn ng cta nganh dich vu du lich, van tai cling dé nang khién ng
Xau ngan hang tang cao. Tuy nhién du ng trong nhém nganh rat thap va adnh
hudng khong dang ké.

Do d6, Gidam déc chién lugc dén tir Dragon Capital khang dinh nam 2022 1a nam
hoi tu day du nhing yéu to tich cuc cho nganh ngan hang. Cu thé, tin dung tang
truédng 15%, ng xau gidm manh, lgi nhuan tang 30% cho nam 2022. Bén canh
do, ngan hang con cé nhiéu théng tin ho tro lac quan (1) nhiéu ngan hang dang
trién khai viéc ban von chién luge (2) lgi nhuan dét bién ghi nhan tur viéc ban
bdo hiém doc quyén (3) dong tién dugc chap thuan tdang room cho nudc ngoai.

"MUc dinh gid cta nganh ngan hang hién tai vé cung hap dan, ré hon 25% so
v38i mic binh quan 3 nam véi ty 1& P/B 1,6 lan va ty 1é P/E 8,7 lan. Dua vao
nhimng yéu to trén, tdi cho rang nganh ngan hang la nganh nha dau tu khong
nén bd qua trong nam 2022", 6ng Tuan nhan dinh.

Bén canh nhitrng nhan dinh vé nhém nganh, 6ng Lé Anh Tuéan cling dua ra quan
diém tich cuc vé bic tranh kinh té trong nam 2022 . Theo dé, dong luc tang
truédng nén kinh té sé dén tur viéc kinh té tang trudng 6n dinh, dich chuyén san
xuat va su hinh thanh tang 16p trung luu. Ngoai ra, hai yéu t6 méi la dau tu
cbng va moi truong 13i suat thap sé la dong luc cho da tang trudng cla nén kinh
té trong nam 2022.
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