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Ngan hang manh tay nang lai suat trai phiéu:
Ap luc huy déng vén trung, dai han gia tang
06:28 11/07/2026

Mat bang 1ai suat phat hanh trai phiéu cta cac ngan hang dang thiét 1ap muc
cao mdi sau nhiéu nam duy tri & vung thap. BDong thai chap nhan tra lai suat tu
8-10%/nam cho thay nhu cau bé sung ngudn von trung va dai han dang tré nén
cap thiét, trong béi cdnh tang trudng tin dung ti€p tuc vuot téc do huy dong
tién gui.

Theo s0 liéu tUr Hiép hoi Thi trudng Trai phiéu Viét Nam (VBMA) va S& Giao dich
Ching khoan Ha Néi (HNX), hoat dong phat hanh trai phi€u cta cdc ngan hang
da tang toc ro rét trong thang 6/2026. Khéng chi quy mé phat hanh dugc mé
rong, 1ai suat chao ban cling tang dang ké so véi cung ky nam trudc, nhiéu 16
trai phi€u da tién sat ngudng 10%/nam.

Pang chl y, nhdm ngédn hang quy md vira va nhd dang dan dau vé muc 13i suat.
VietBank phat hanh hai 16 trai phi€u véi téng gia tri 1.500 ty dong, ap dung lai
suat tha nadi Ién téi 9,7%/nam. Ngan hang Bao Viét cling huy déng 2.000 ty
dong vai lai suat 9,63%/nam, trong khi TPBank lién ti€p phat hanh nhiéu 10 trai
phi€u c6 13i suat dao dong tir 9% dén 9,4%/nam - cao hon dang ké so véi muc
ghi nhan trong nam 2025.




Nhiéu ngan hang tang téc phat hanh trai phiéu véi 1ai suat cao dé€ bé
sung ngudn von trung va dai han, dap Uing nhu cau tang trudng tin
dung va cac yéu cau vé an toan von.

O nhém ngan hang c6 quy mé I6n hon, 13i suat phat hanh tuy thap hon nhung
van tang manh so véi cac nam trugc. MB, Techcombank, VPBank va
Vietcombank déu trién khai cac dot huy déng méi véi miec 1ai suat phé bién tur
8% dén 8,7%/nam. Pang chu y, Vietcombank - ngan hang vén c6 chi phi huy
dong thudc nhém thap nhat hé théng - cling phat hanh trai phiéu vai 1ai suat c6
dinh 1én téi 8%/nam, cao hon khoang 2 diém phan tram so vai cac dot phat
hanh trong nam trudc.

Phan anh nhu cau vén ngay cang Ién

Theo cac chuyén gia, viéc cdc ngan hang dong loat nang lai suat trai phiéu
khéng dong nghia véi cudc dua lai suat trén thj truong tién gdi, ma chd yéu
phan anh nhu cau b6 sung nguén von cé ky han dai dé dap Ung toc do6 tang
truéng tin dung cling nhu cac yéu cau vé an toan von.

Trong boéi canh tin dung tang nhanh han huy déng, phat hanh trai phiéu tré
thanh mot trong nhitng kénh quan trong gitp cac ngan hang can doi co cau
nguon von, dac biét [a von trung va dai han. Bén canh dd, nhiéu ngan hang
cling can tang von cap 2 nham dap (ng cac quy dinh vé hé s6 an toan von theo
chudn quan tri mdi.

Mot diém dang chu y la su khac biét trong chién lugc phat hanh gilta cac nhém
ngan hang. Cac ngan hang quy mo vira va nho chud yéu st dung 1ai suat tha noi




vGi bién d6 cao dé tang strc hap dan déi véi nha dau tu. Trong khi dd, nhiéu
ngan hang I6n lua chon lai suat co dinh, chdp nhan "khéa" chi phi von ¢ mic
cao trong nhiéu nam dé chd dong ké hoach tai chinh.

Trai phiéu ngan hang ti€p tuc huat dong tién

Khong chi hdp dan nhd mdc 1ai suat cao hon tién gii cung ky han, trai phiéu
ngan hang con dugc danh gid cé muirc do rui ro thap hon so vai nhiéu loai trai
phi€u doanh nghiép khac. Pay la ly do san pham nay ti€p tuc thu hat sy quan
tam cla cac t6 chic tai chinh, quy dau tu, doanh nghiép bdo hiém va nha dau
tu cé khau vi rdi ro than trong.

Theo nhan dinh cda FiinRatings, nhu cau phat hanh trai phiéu clia cac ngan
hang nhiéu kha nang sé tiép tuc duy tri 3 muic cao trong ntra cudi nam 2026.
Hang loat ngan hang da cong bo ké hoach huy déng quy mo 16n, trong dé BIDV
du kién phat hanh khoang 41.000 ty dong trai phiéu, VPBank khodng 30.000 ty
dong va Sacombank khodng 20.000 ty dong.

Céac chuyén gia cho rang, khoang cach gifra tang trudng tin dung va huy dong
von chua sém thu hep sé khién nhu cau b6 sung ngudn von tiép tuc gia tang.
Pong thoi, viéc dap Uing cac yéu cau vé von tu cé cling tao thém dong luc dé
cac ngan hang ddy manh phat hanh trai phiéu trong thaoi gian téi.

Tuy nhién, mat bang 1ai suat phat hanh tadng cao cling dat ra thach thic déi véi
hiéu qud hoat dong cla hé thong ngan hang. Theo danh gia ctia Cong ty TNHH
Ching khoan ACB (ACBS), chi phi huy déng vén gia tang sé tao ap luc I1én bién
1ai rong (NIM), nhat la khi 13i suat cho vay khoé tang tuong (rng do muc tiéu hé
trg tang trudng kinh té va sic ép canh tranh trén thj truong tin dung.

Trong béi cdnh dd, cdc ngan hang sé phai can déi gira muc tiéu mad rong tin
dung, bao dam cac ty I& an toan vén va kiém soat chi phi huy dong. Xu hudng
phéat hanh trai phiéu véi 1di suat cao vi vay dugc du bdo van sé ti€p dién trong
nhirng thang cudi nam, nhung hiéu qua s dung nguon von huy dong maéi sé la
yéu té quyét dinh khd nang duy tri Igi nhuan cla ting ngan hang.
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