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Năm 2026 được dự báo là thời điểm ngành ngân hàng phân hóa rõ nét, khi lợi
nhuận không còn tăng đồng loạt như các năm trước. Những nhà băng có vốn
mạnh, kiểm soát tốt nợ xấu và có dư địa tín dụng lớn được kỳ vọng sẽ bứt phá,
trong khi nhóm yếu về chất lượng tài sản sẽ tiếp tục chịu áp lực cải thiện hiệu
quả hoạt động.

Báo cáo Chiến lược mới công bố của Mirae Asset Việt Nam cho thấy, hệ thống
ngân hàng tiếp tục giữ vai trò trung tâm trong giai đoạn 2025 - 2026, khi nền
kinh tế vẫn phụ thuộc lớn vào tín dụng, trong khi thị trường vốn chưa phát triển
đủ sâu. Nhu cầu vốn cho đầu tư công, tiêu dùng phục hồi và quá trình số hóa tài
chính khiến triển vọng ngành trở nên quan trọng hơn bao giờ hết.

Nợ xấu và dự phòng rủi ro tín dụng của các ngân hàng.

Theo Mirae Asset, sau 9 tháng năm 2025, tín dụng toàn hệ thống tăng 12,3% và
dự kiến đạt 15,6% cho cả năm 2025. “Sang năm 2026, tăng trưởng tín dụng
được dự báo ở mức 12,2% - không quá đột biến nhưng phù hợp định hướng
kiểm soát rủi ro của Ngân hàng Nhà nước. Động lực chính tiếp tục đến từ nhóm
khách hàng cá nhân và doanh nghiệp lớn. Chất lượng tài sản toàn ngành nhìn
chung vẫn ổn định, nợ xấu duy trì quanh 1% trong hai năm 2025 - 2026, dù áp
lực từ tín dụng bất động sản cóthể khiến một số quý tăng nhẹ”, Mirae Asset
nhận định.

Cũng theo Mirae Asset, lợi nhuận ngân hàng được kỳ vọng cải thiện trong năm
2026 khi thu nhập lãi thuần tăng dự kiến 19,2% và biên lãi ròng ổn định sau đợt
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suy giảm mạnh do chi phí huy động tăng cao trong 2024 - 2025. Lợi nhuận toàn
ngành có thể tăng 17,9% - không đột phá nhưng cho thấy sự phục hồi vững
chắc. Tuy nhiên, rủi ro vẫn hiện hữu, đặc biệt từ lĩnh vực bất động sản khi thị
trường trái phiếu doanh nghiệp suy yếu khiến gánh nặng vốn dồn về hệ thống
ngân hàng. Áp lực thanh khoản cũng gia tăng do nhiều ngân hàng tiến sát trần
tỷ lệ cho vay trên tiền gửi (LDR), buộc họ phải đẩy mạnh phát hành chứng chỉ
tiền gửi hoặc dựa vào dòng tiền từ Kho bạc Nhà nước và doanh nghiệp lớn.

Cùng với đó, trên thị trường chứng khoán, cổ phiếu ngân hàng điều chỉnh mạnh
do khối ngoại chốt lời và lo ngại định giá cao. Nhiều mã mất 20- 80% mức tăng
trước đó, nhưng điều này giúp mặt bằng định giá trở về mức hấp dẫn hơn.
P/Btrung bình của 12 ngân hàng lớn chỉ còn 1,59 lần.

Trong bối cảnh phân hóa mạnh, Mirae Asset đã chỉ ra một số cái tên được đánh
giá tích cực nhờ nền tảng vững và chiến lược thận trọng.

Theo đó, ACB là điểm sáng rõ rệt. Tăng trưởng tín dụng quý III/2025 đạt 15,2%,
dự báo cả năm 2025 tăng 18,9% và tiếp tục lên 20% trong 2026. Vốn chủ sở
hữu mạnh, vốn cấp 1 đạt 12,13% giúp ngân hàng duy trì dư địa tăng trưởng. Dù
NIM chịu áp lực trong 2025, ACB được kỳ vọng cải thiện lợi nhuận nhờ tập
trungvào cho vay cá nhân - phân khúc thế mạnh.

Tiếp theo, Vietcombank tiếp tục giữ vị thế ngân hàng có chất lượng tài sản tốt
nhất hệ thống. Lượng tiền gửi không kỳ hạn lớn và dòng vốn từ doanh nghiệp
nhà nước giúp ngân hàng duy trì biên lãi ổn định. Minh bạch, rủi ro thấpvà tăng
trưởng bền vững khiến Vietcombank luôn là lựa chọn của nhà đầu tư ưu tiên sự
an toàn.

MB (MBB) nổi bật nhờ tăng trưởng tín dụng vượt trung bình ngành, hiệu quả
hoạt động cao và nguồn thu ngoài lãi từ mảng bancassurance. Sự kết hợp giữa
quy mô, tốc độ và khả năng đa dạng hóa nguồn thu giúp MB duy trì vịthế cạnh
tranh.
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MBBank nổi bật nhờ tăng trưởng tín dụng vượt trung bình ngành, hiệu
quả hoạt động cao và nguồn thu ngoài lãi từ mảng bancassurance.
(Ảnh minh họa)

Tuy nhiên, một số ngân hàng dù có tiềm năng tăng trưởng nhưng đi kèm rủi ro
đáng lưu ý. Cụ thể, VPBank đối mặt áp lực NIM co hẹp và rủi ro tập trung tín
dụng dù tốc độ tăng trưởng luôn ở mức cao.

Sacombank có câu chuyện tái cơ cấu và khả năng bán 32,5% cổ phần, nhưng
tiến độ pháp lý chưa rõ ràng, trong khi chất lượng tài sản vẫn làbài toán dài
hạn.

Nhìn tổng thể, ngành ngân hàng trong giai đoạn 2025 - 2026 được đánh giá có
triển vọng tích cực dù vẫn chịu nhiều sức ép. Lợi nhuận phục hồi, tín dụng tăng
đều và định giá đã hấp dẫn hơn là những yếu tố hỗ trợ. Nhưng rủi ro từ bất
động sản, chi phí vốn và thanh khoản sẽ tiếp tục quyết định tốc độ phục hồi của
từng ngân hàng.
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